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TURK BANKACILIK SEKTORUNDE SORUNLU KREDILERI
BELIRLEYEN DEGISKENLERIN ANALIZI

Serdar KUZU* - Ismail Erkan CELIK*

OZET

Ticari bankalarin var olma sebeplerinden biri olan kredi verme
islemi ekonomik isleyis acisindan buytk 6nem arz etmektedir. Fakat
bankalarin verdikleri kredilerin geri 6denmemesi sonucunda hem mali
hem de reel sektdér ve bunun yanindan tulke ekonomisi olumsuz bir
sekilde etkilenebilmektedir. Gecmiste yasanan kriz sonucunda goértlen
banka iflaslarinin hem tulke hem de dinya ekonomisine c¢cok buyuk
maliyetleri olmustur. Ozellikle glintimtizde Turkiye'de etkisini gdsteren
ekonomik durgunlugun temel nedenlerinden biri geri dénmeyen
sorunlu kredilerden kaynaklandig: ifade edilebilir. Bu noktadan
hareketle 6zellikle sorunlu kredilerin tespiti, seyri ve buna neden
olabilecek hem makro hem de mikro degiskenlerin neler olabilecegi
hususunun ortaya konmasi sorunun tespiti acisindan faydali bilgiler
saglayacaktir. Bu calismada 2008-2018 yillar1 arasinda 25 ticari
bankanin sorunlu kredilerine neden olabilecek hem bankaya 6zgti hem
de makroekonomik degiskenler ile bunlar arasinda anlaml bir iliskinin
olup olmadigi panel veri analizi yontemi ile ortaya koyulacaktir.
Calismanin amaci Ulke ekonomilerin dinamosu olan bankalarin saglikli
bir sekilde faaliyetlerini stUrdirmesinin temelini olusturan sorunlu
kredilerin makroekonomik degiskenler tizerinde iliski derecesini analiz
ederek, hangi degiskenin sorunlu krediler tzerinde etkilesim icinde
oldugunu ve bu degiskenlerin sorunlu kredileri ne yénde etkiledigini
ortaya koyarak literatire katki saglanmasi amaclanmaktadir. Bunun
yaninda calismanin daha 6nceki calismalarda sorunlu krediler ile iliskili
olabilecek bu kadar degiskenin ele alindigi calismanin olmayisi
calismanin 6zgUnltiglinl ortaya koymaktadir.
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ANALYSIS OF VARIABLES DETERMINING NON-PERFORMING
LOANS IN TURKISH BANKING SECTOR

ABSTRACT

Lending, which is one of the reasons for the existence of Turkish
banks, is of great importance in terms of economic functioning.
However, as a result of the non-repayment of the loans granted by the
banks, both the financial and real sectors, as well as the national
economy, may be adversely affected. The bankruptcies seen as a result
of the crisis in the past have had huge costs for both the country and
the world economy. It can be stated that one of the main reasons of the
economic stagnation, which has an impact in our country especially
today, is the non-performing loans. In this study, panel data analysis
method will be used to determine whether there is a significant
relationship between the bank-specific and macroeconomic variables
that may cause non-performing loans of 25 commercial banks between
2008-2018. The aim of this study is to analyze the degree of
relationship of non-performing loans on macroeconomic variables,
which is the basis of banks' dynamism of national economies, and to
determine which variables interact on non-performing loans and how
these variables affect non-performing loans. When the earlier studies of
the study are examined, the lack of a study that deals with such
variables that may be related to non-performing loans reveals the
originality of the study.

STRUCTURED ABSTRACT

Aim: The aim of this study is to analyze the degree of relationship
of problematic loans on macroeconomic variables, which is the basis of
banks' dynamism of national economies, and to determine which
variables interact on problematic loans and how these variables affect
problematic loans. When the previous studies of the study are
examined, the lack of a study that deals with such variables that may
be related to non-performing loans reveals the originality of the study.

Method(s): The panel data model is estimated using the Pooled
OLS, Fixed Effects and Random Effects approaches. In cases where the
unit and time effects are homogeneous, if the error term does not
include both effects, the HEKK Method gives effective and consistent
estimators. If the approach and slope parameters vary between
horizontal sections and the units in the sample are randomly selected,
Random Effects (RE) approach is used. Assuming the stable
relationship between nonperforming loans and other variables, the most
appropriate method was Pooled Least Squares (HEKK - Pooled OLS,
Classic Model) method. The use of horizontal cross-section and time
series in panel data analysis method brings various problems.
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Therefore, cross-sectional dependence (correlation of error term between
units) and unit root presence problems encountered in time series
should be considered. Im, Peseran, Shin (2003) unit root test will be
used for the problem of presence of unit root in time series for
horizontal cross-sectional dependence.

Unit root tests in panel data analysis; individual unit root tests
Im, Peseran, Shin (2003) (IPS) and Levin, Lin, Chu (2002) (LLC) are
tested with common unit root tests. Both tests were used in this study.
After determining that the variables are stationary in the relevant
model, panel results of the Pooled Least Squares (HEKK - Pooled OLS,
Classic Model) model are given in Table 5. Firstly, the model should be
tested for autocorrelation and homoscedastic (constant variance)
poroblems. Durbin-Watson (D-W Ist.) And Baltagi-Wu LBI tests were
used for the autocorrelation test and the test results are given below.

Findings: The GDP parameter, which is the symbol of economic
growth in the country, is observed to have an inverse relationship with
non-performing loans. In addition, the exchange rate basket, interest
rates and non-performing loans positively correlated. In other words,
the possible increase in the exchange rate will have a positive effect on
the economic growth as it will encourage import-deterrent exports. The
increase in interest rates during the inflationary periods will increase
both the reluctance to use loans and the problems related to the return
of the loans given by the banks as a result of the deterioration in the
economy will lead to the increase of non-performing loans.

When the findings obtained from the study were analyzed, it was
observed that the relationship between the first delay of the real interest
rate and non-performing loans was positive, and since the increase in
the real interest rate increased the cost of credit, it caused difficulties in
loan repayments and increased the problematic credits in this.

When the relationship between non-performing loans and the
ratio of non-performing loans. This ratio is very important for banks
and it also indicates the credit growth rate. When the relationship
between the unemployment rate and non-performing loans is examined,
it is observed that this relationship is positive. This situation has been
observed, especially because of the unemployment rate.

When the relationship between the consumer loans and non-
performing loans is examined, it is observed that this relationship is
positive. The large share of consumer loans reveals the importance of
this variable. This situation gives meaningful results in terms of
reflecting the current conjuncture structure. The increase in consumer
loans will increase as well as the risk of repayment of existing loans.

When the relationship between the inflation rate and non-
performing loans is analyzed, it is observed that this relationship is
positive. This situation causes problems, especially in the return of
loans. When the relationship between the BIST 100 index, which rapidly
reflects the positive and negative developments in the Bank's asset and
the country, the direction and the degree of non-performing loans, this
relationship degree is negative. This situation indicates that the BIST
100 index may have an effect on non-performing loans.
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Conclusion: As a result of panel data analysis, Real Effective
Interest Rate, Asset Size, Share of Turkish Lira Loans, Deposit
Conversion Rate, Capital Adequacy Ratio, Credit Growth Rate,
Consumer Loans Share, Gross Domestic Product (GDP), Real Exchange
Rate (RDK), Commercial Loan Interest Rate (FO), Borsa Istanbul-100
(BIST) index, Interbank Overnight Average Interest Rate, inflation,
monetary aggregate, exchange rate basket and unemployment rate and
the relationship between non-performing loans were statistically
significant.

When the previous literature studies of the study are examined,
the lack of a study that deals with such variables that may be related to
non-performing loans reveals the originality of the study.

Keywords: Non-performing Loans, Panel Data Analysis, Turkish
Banking Sector

JEL Classification: D53, G39, C22, E44

1.Giris

Ticari bankalar giiniimiizde finansal piyasalarin isleyisi iizerinde en 6énemli oyunculardan biri
konumunda yer almaktadirlar. Ozellikle ticari bankalar ekonomiye farkli diizeylerde yararlar
saglamasinin yaninda birtakim dinamikler kazandirmaktadir. Bu dinamikler arasinda en énemli kismi
krediler kismu olusturmaktadir. Bankalarin temel islevlerinden biri mevduat toplamak ve bu
mevduatlar kredi olarak vermeleridir. Fakat ticari bankalar bu islevi yerine getirirken kars1 karsiya
olduklar kredi riskini bertaraf edememekte ve sorunlu krediler ile kars1 karsiya kalmaktadirlar.

Bankalar kredi kismini farkli yollar ile karsilamalarina ragmen en 6nemli kisim tasarruf
sahiplerinin bankaya 6diing olarak verdigi kisimdan kargilanmaktadir. Bankalar 6diing olarak aldiklart
tasarruflari hem koruyabilme hem de maksimum Kkar getirebilecek sekilde kullanma g¢abasi
icindedirler. Ancak karlarin1 maksimize etme ¢abasi i¢ine girdiklerinde kars1 karsiya kalabilecekleri en
muhtemel sorun kullanilan kredilerin vadesinde geri ddenememesi bir baska ifadeyle kredilerin
sorunlu hale gelmesidir.

Bankacilik sektoriinde olasi kayiplara neden olabilecek sorunlu kredilerin tespiti ve bunlari
etkileyen degiskenlerin belirlenmesi bankalarin daha saglikli sermaye gereksinimi belirlemesi, kredi
riskinin belirlenmesi, kredi portfoyiiniin saglikli bir sekilde yonetilmesi ve buna gore gelecekte
alacaklar kararlar1 sekillendirmesi agisindan oldukga biiyiik 6neme sahiptir.

Sorunlu kredilere ya da sorunlu kredilerin artigina neden olan faktorlerin belirlenememesi ve
gerekli 6nlemlerin alinamamasi sonucunda gegmiste de 6rneklerini yasadigimiz bankacilik krizleri ile
karsilasilmas1 yadsinamaz bir gergek olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bankacilik sektoriiniin var olma
nedeni ve en temel gorevlerinden biri kredi vermektir. Bu tiir iglemler agirlikli olarak ticari bankalar
araciligl ile saglanmaktadir. Bundan dolay1 sorunlu kredilerde yasanabilecek bir artis oncelikle ticari
bankalar1 daha kirtlgan hale getirmektedir.

Bu noktada ortaya ¢ikan bir durum ise finansal kirilganlik hususudur. Literatiirde farkli olarak
ifade edilen Finansal kirilganlik genel anlamda dis borglarini operasyonel maliyetler tizerinde kullanan
bir bagka ifadeyle yiiksek cari agik yada gittik¢e artan cari agik nedeniyle yabanci sermaye akimlarina
daha bagimli hale gelinmesi olarak ifade edilmektedir. (Stanley, 2013)
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2. Sorunlu Krediler ve Sorunlu Kredilerin Bankacilik Sektoriine Etkileri

Sorunlu krediler genel anlamda borglu ile banka arasinda gergeklesen 6deme anlagmasinin bir
sekilde bozulmasi, 6demenin gecikmesi ve bunun sonucunda zarar ihtimalinin ortaya ¢ikmasi olarak
ifade edilmektedir. (Yahaya & Oni, 2016) Burada dikkat edilmesi gereken husus 6demenin vadesinde
yapilamamasi ya da kisa vadede gecikmesi krediyi sorunlu hale getirmemektedir. Kredinin sorunlu
hale gelebilmesi i¢in 6demenin ya da bor¢ anlagmasinin 6nemli derecede bozulup tahsilatin gecikmesi
veyahut yapilamamasi gerekmektedir. Burada ortaya cikan gecikme siiresi kredinin tiiriine gore
farklilik arz etmektedir.

Sorunlu kredilerin uluslararast baglaminda ele alindiginda, bir varlik ya da kredinin sorunlu
varlik olarak nitelendirilebilmesi i¢in kredinin anapara ve faizinin sézlesmede belirlenen giin siiresinin
90 giin tizerinde olmasi ve ddemesi 90 giinii asan geciken faizlerin aktiflestirilmesi ya da yeniden
yapilandirilmast olarak ifade edilebilir (IMF, 2010).

Kredilerin sorunlu kredi haline gelmesi Basel II de yer alan bankanmn kredi tahsis siiresince
teminat aldig1 varsayimi altinda, almis oldugu teminati nakde gevirmeden, borglunun bankaya olan
kredi borcunu 6deme ihtimalinin olmadigina kanaat getirilmesi durumunda ya da bankanin kredi tahsis
stiresince teminat aldi§i varsayimi altinda, almig oldugu teminati nakde g¢evirmeden, borglunun
bankaya olan kredi borcunu 6deme ihtimalinin olmadigina kanaat getirilmesi durumlarindan bir ya da
her ikisinin de ger¢eklemesi durumunda vuku bulacagr ifade edilmektedir (BBDK, 2007).

Sorunlu krediler bankalarin finansal zorluklara girme ihtimalini arttirdigi ve bankalarin
ekonomik ag¢idan istenen kar rakamlarina ulasabilmeleri i¢in sorunlu kredileri azaltmak zorundadir.
Bankalarin sorunlu krediler ila karsi karsiya kalmalarina neden olan bir diger gelisme ise vade
uyumsuzlugu sorunudur. Bu sorun kendini bankanin varlik ve yiikiimliiliikleri arasinda yaganan vade
sorunundan kaynaklanmaktadir. Burada en temel sorun bankalarin uzun vadeli kredi verme
isteklerinin yaninda topladiklar1 mevduatlarin genellikle kisa vadeli olmasidir. Bu durumda bankalar
kisa vadeli dogabilecek likidite ihtiyaglarini giderebilmek ugruna varliklarimi satabilme ihtimali ile
hatta degerinden daha diisiik bir bedel ile satilmasi riski ile karsi karsiya kalacaklardir (OECD, 2010).

Sorunlu kredilere neden olabilecek bir diger faktdr ise gelismekte olan {ilkelerde finansal
piyasalarin etkin bir sekilde islememesi sonucunda kisilerin yiikiimliliiklerini 6deyememeleri oldugu
sOylenebilir. Ciinkii bankacilik sektdriinde sorunlu kredilerin kapsami, bankacilik ya da finansal
krizlerin ortaya ¢ikmasinda 6nemli bir etmendir (Greenidge & Grosvenor, 2010).

Genel anlamda sorunlu kredilere neden olabilecek etmenleri; iilke ekonomisinin temel yap1
taglarinda bozulma ya da kétiiye gitmesi, bankalarda kredi risk 6l¢liim yonetimin etkin olmamasi ve
kredi kullaniminin bilingsiz yapilmasi gibi siralamak miimkiindiir (Mileris, 2014).

Ozellikle Tiirk bankacilik sisteminde sorunlu krediler 2001 yilinda yasanan finansal kriz ile
kayda deger artis gostermistir. Ozellikle 2001 krizi ile birlikte verilen kredilerin hemen hemen
%350’sinden fazlasi sorunlu kredi ya da batik kredi haline doniigmiistiir.
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Grafik 1: Tiirkiye’de Ticari Tiim Bankalarin Toplam Krediler igerisinde Sorunlu Kredilerin Paymin Yillar
Itibartyla Gelismisi (2005- 2017)(%)
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Kaynak: https://www.theglobaleconomy.com/Turkey/Nonperforming_loans/ (31.05.2019)

Bankacilik sektoriinde 2005 yilindan itibaren 2001 krizi ile birlikte en {ist seviyesine ulasan
sorunlu krediler bu yildan itibaren bankacilik sisteminde yapilan koklii reformlar sayesinde ve bunun
sonucunda bankacilik sisteminin daha saglam bir yapiya kavusmasiyla 2007 yilina kadar kayda deger
Olclide diisiis trendine girmistir. Ancak Diinyada tiim {ilkeleri etkileyen 2008 kiiresel finansal kriz
sonucunda 2009 yilinda sorunlu krediler artis gosterse de 2016 yilina kadar diislis trendi devam
etmistir. 2014 yilindan itibaren Tiirkiye ¢evresinde yasanan gelismeler sonucunda jeopolitik risklerde
artig, politik risk ve kurlarda yasanan artis trendi sorunlu kredilerin artmasina neden olmustur.

Grafik 2: Tirkiye’de Sorunlu(Takipteki) Kredilerin Briit Gelisimi (Milyar TL) (2010-2019 Mart)
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Kaynak:https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0689 01.pdf (31.05.2019)
Not: Mart 2019 donemi itibariyla takipteki kredilerin (briit) tutar1 106 milyar TL’dir.
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Sorunlu krediler bankacilik sektorii {izerinde kredi bazinda incelendiginde yillar itibariye
takipteki kredilerin briit gelisiminde daha yiiksek pay alan ticari krediler 2015 yilindan itibaren KOBI
kredilerinin takibe déniisiim oranindan daha diisiik seviyelerde yer almaya baslanustir. Ozellikle 2018
yilindan itibaren doviz sepetinde yasanan artig, iilkemiz ¢evresinde yasanan jeopolitik risklerin artmasi
ve siyasi risk gibi unsurlarin ekonomi yapi taglarinda bozulmanin etkisiyle, hiikiimetin ekonomiyi
toparlanmasi1 hususunda Kobilere verilen kredilerin geri donmeyisinden etkili olabilecegi sdylenebilir.

Grafik 2’ e gore 2010-2019 Mart ay1 itibariyle Tiirkiye’de ki sorunlu kredilerin gelisimine
bakildiginda ii¢ farkli kredi tiirliniin hemen hemen benzer bir dagilim i¢inde olduklar1 fakat 2017
yilindan itibaren takipteki kredilerin (briit) tutarlar1 6nemli 6l¢iide artis gostermistir. Bu duruma neden
olan husus ozellikle son zamanlarda Tiirkiye ¢evresinde yasanan jeopolitik riskler ve politik riskten
kaynaklanmaktadir. Sorunlu kredilerin hangi sektorler {lizerinde etkisini gosterdigini ortaya koyan
Grafik 3 ‘e baktigimizda sektorel krediler igerisindeki takibe doniisiim oranlari; toptan ticaret ve
komisyonculukta %6,63, insaat sektoriinde %06,11 ve perakende ticaret ve kisisel iirlinler sektoriinde
%5,29 olarak gerceklesmistir. Bankalar s6z konusu takibe doniisiim orani ve mali tablolarina
yansitmak suretiyle tahsil edemedikleri portfoy deger kayiplarmi, vadelerinde ertelemeye gittikleri
kredi kullandiriglarini  ve kredi portfoylerindeki cari  kayiplar1 karsilik ayirmak suretiyle
raporlamaktadirlar (Altundz, 2018).

Grafik 3: Tiirkiye’de Segilmis Sektorlere iliskin Takibe Doniligiim Oranlar
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Kaynak:https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0689_01.pdf (31.05.2019)
Grafik 4: Tirk Bankacilik Sektoriinde Takibe Doniigiim Orani (%)
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Grafik 4 ‘de ilgili verilere bakildiginda 2008 yilinda kiiresel kriz sonrasinda yasanan
olumsuzluklar sonucunda takibe doniisiim oraninda bir artis gézlemlenmesine ragmen 2010 yilinda
sorunlu alacak bakiyesinde azalma ve kredi hacminin genislemesi sonucunda oran %3.66 lara
diismiistiir. Bu diististe en 6nemli faktor makroekonomik tedbirlerini alinmasindan kaynaklanabilecegi
sOylenebilir. Bu doniisiim oran1 2017 yili sonuna kadar benzer oranda seyrini devam ettirmigtir. 2012,
2015 ve 2016 yillarinda her ne kadar bir artis gézlemlense de bu artis kredilerin yaslandirilmasin etkili
olabilecegi diistiniilmektedir. 2018 yilina geldigimizde ve 2019 Mart ayi itibariyle takibe doniisiim
oraninda bir artis gézlemlenmistir. Bu artisin temel nedeni doviz sepetinde yasanan artig, lilkemiz
cevresinde yasanan jeopolitik risklerin artmasi ve siyasi risk gibi unsurlarin ekonomi yap1 taslarinda
bozulmanin etkili oldugu sdylenebilir. Ozellik son dénemlerde isletmelerin konkordato ilan etmesi
gibi hususlar bankalarin sorunlu kredi oranlarinda artisin1 tetiklemistir.

3. Literatir

Bankacilik sektdriinde sorunlu kredilerin analizi literatiir acisindan bankaya 0zgli ve
makroekonomik faktdrler agisindan ele alinmaktadir. Bankaya 6zgii olarak bankanin biiyiikligi, kredi
donemleri, maliyet etkinligi vb degiskenler yer alirken, makroekonomik degiskenler olarak GSMH
biiylime orani, enflasyon, reel doviz kuru issizlik, reel faiz oranlar sorunlu krediler {izerinde anlamli
sonuclar verebilecek degiskenler olarak ifade edilmektedir.

Fofack (2005), 1995-2009 yillar1 arasinda Afrika’da asagi sahra iilkelerinde bankacilik
sistemlerinde sorunlu krediler ile diger makroekonomik parametreler arasindaki iliski ortaya koymak
icin yaptig1 caligmada panel veri analizi kullanilmigtir. Calisma sonucunda ekonomik biiylime, reel
faiz oranlar1 ve reel doviz kuru artig1 gibi degiskenler ile sorunlu(takipteki) krediler arasinda anlamli
bir iligkinin oldugu ortaya koyulmustur.

Mavili (2008), Tiirkiye’de 2008 yilinda 46 sirkete ait bilgiler sonucunda hesaplanan 47
finansal oran arasindaki iligki istatistiki olarak Logit Regresyon Modeli ortaya koyulmaya calisiimistir.
Calisma sonucunda ilgili sirketlerin finansal oranlari ile sorunlu krediler ile anlamli bir iligskinin varlig
belirtilmistir.

Podpiera ve Weill (2008) 1994-2005 yillar1 arasinda yaptiklar1 g¢alismada ¢ek ticari
bankalarinda sorunlu krediler ile bankaya 6zgii faktoérlerden olan maliyet etkinligi arasindaki iliski
dinamik panel teknigi ile ortaya koyulmaya calisilmistir. Calisma sonucunda maliyet etkinliginin
bozulmasinin sorunlu krediler iizerinde olumsuz etki yarattigini goézlemlemislerdir.

Sahbaz (2010), Tirkiye’de 1998-2009 yillart arasinda sorunlu krediler {izerinde etkili
olabilecek makroekonomik parametreler ile sorunlu krediler arasinda anlamli bir iliskinin olup
olmadigt VAR Analizi ile ortaya koyulmaya caligilmistir. Calisma sonucunda Tiirkiye’de sorunlu
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kredileri ile GSYIH, 6zel tiikketim harcamalari, yurt igi kredi hacmi ve 6zel sabit sermaye yatirimlar
gibi makroekonomik parametreler arasinda uzun dénemli bir iligkinin mevcudiyeti belirtilmistir.

Boudriga v.d (2009), 2002-2006 yillar1 arasinda 59 iilkeyi dahil ettikleri ¢aligmada sorunlu
krediler ile etkili olabilecek faktorleri belirleyebilmek amaciyla ¢alisma yapmislardir. Calisma
sonucunda sermaye yeterlilik orani, kredi karsilik oranlarinin sorunlu krediler tizerinde etkili olduklari,
bunun yaninda piyasa diizenleme, denetleme ve piyasa disiplinin sorunlu krediler iizerinde etkili
olmasina ragmen tek baslarina yeterli olmadigini ifade edilmistir.

Adela ve Julia (2010), 2006-2010 yillar1 arasinda Romen bankacilik sistemini ele aldiklari
calismada sorunlu krediler ile bankaya 6zgii faktorlerden olan ortalama faiz orani arasinda iliski
ortaya koymaya calismislardir. Calisma sonucunda sorunlu kredileri etkileyebilecek dolayl
parametrelerinde oldugunu ve kredi teminatlarinin fiyatlarinin diismesi enflasyon baskisi
nedenlerinden dolay1 aradaki iligkinin negatif yonde oldugunu belirtilmistir.

Nkusu, (2011), gelismis iilkeler tizerinde 1998-2009 yillari arasinda ¢esitli makro ekonomik
parametreler ile sorunlu krediler arasindaki iliski Panel Regresyon Analizi ortaya konmaya
calisilmigtir. Calisma sonucunda igsizlik orani, kredi fiyatlar1 ve biiylime oranlari gibi makro
ekonomik degiskenlerde yasanabilecek bozulmalar sorunlu kredileri arttirdigi gozlemlenmistir.

Beck v.d.(2013), 2013 yilinda 75 {ilkeyi ele alan ¢aligmalarinda sorunlu kredilere neden olan
makroekonomik degiskenleri belirlemeye ¢aligmislardir. Calisma sonucunda sorunlu krediler lizerinde
etkili olabilecek makroekonomik parametrelerin reel doviz kuru, GSMH biiylimesi (reel), hisse
senetleri, bor¢ verme faizi olarak gozlemlemislerdir. Bunun yaninda gelismis hisse senedi
piyasalarinda hisse senetleri fiyatlarinin, GSMH’ye nazaran daha etkili oldugu ortaya koymuslardir.

Klein (2013), Orta, Dogu ve Giineydogu Avrupa’da 1998-2011 yillar1 arasinda sorunlu
krediler iizerinde etkili olabilecek makroekonomik parametreler ile sorunlu krediler arasinda anlamli
bir iliskinin olup olmadigi Panel Veri Analizi ile belirlenmeye calisilmistir. Calisma sonucunda
enflasyon, issizlik, GSYIH gibi makroekonomik parametrelerin sorunlu krediler iizerinde anlaml bir
etkisinin oldugu gézlemlenmistir.

Roy (2014), 1995-2012 yillar1 arasinda Hindistan bankalar1 tizerinde sorunlu kredilerin
nedenlerini ortaya koymak igin yaptigi c¢alismada panel veri analizi istatistiki tekniginden
yararlanilmistir.  Calisma sonucunda VIX endeksi, GSMH’ daki biiyiime, déviz kurundaki
degisimlerin sorunlu krediler iizerinde etkili oldugu ifade edilmistir.

Altundz (2018), 2005-2016 yillar1 arasinda faaliyetlerine kesintisiz devam eden 25 Tiirk Ticari
Bankanin kredi kayip karsilig1 ile bankaya 6zgii ve makro ekonomik degiskenlerin etkilesimi zaman
serileri ve panel veri analizleri ile ortaya koyulmaya caligilmistir. Caligma sonucunda ekonomik
biiyiime, kur ve M3 para arzinin kredi kayip karsilig: ile etkilesimde oldugu buna karsin enflasyon,
faiz, aktif biiyiikliigii ve personel sayisi istatistiki olarak anlamli sonuglar vermemistir.

Torun ve Altay (2019), 2008-2015 yillar1 arasinda faaliyetlerine kesintisiz devam eden 25
Tiirk Ticari Bankanin sorunlu kredilerine sebep olan bankaya 6zgii ve makro ekonomik degiskenler
dengeli statik panel veri analizi ile ortaya koyulmaya ¢alisilmistir. Calisma sonucunda sorunlu krediler
tizerinde etkili olan makro ekonomik faktorlerin enflasyon, GSMH, BIST 100 endeksi, reel faiz orani,
tiikketici kredi payi, sermaye yeterlilik rasyosu, banka biiylikliigli ve mevduatin krediye doniisiim
oraninin etkili oldugu sonucuna ulagmiglardir.
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4.Veri Ve Metodoloji
4.1.Veri

Calismada Tiirkiye’de 2005-2018 yillar1 arasinda bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 25
adet ticari bankanin sorunlu kredileri ele alinmistir. Sorunlu krediler ile makroekonomik
parametrelerin etkilesimi panel veri analizi ile test edilecektir. Parametreler belirlenirken genel
literatlir incelenmis ve sorunlu krediler ile anlamli oldugu diisiiniilen degiskenler kullanilmistir.
Bankaya 6zgii ile makroekonomik parametrelere iliskin veriler Bankacilik Denetleme ve Diizenleme
Kurumu (BBDK), Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) ve
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan temin edilmistir.

Tablo 1: Aragtirma Kapsaminda Yer alan Bankalar

1 Akbank 14 ING Bank

2 Alternatifbank 15 Sekerbank

3 Anadolubank 16 The Royal Bank of Scotland

4 Arap Tiirk Bankasi 17 Turkish Bank

5 Bank Mellat 18 Turkland Bank

6 Burgan Bank 19 Tirk Ekonomi Bankasi
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat

7  Citybank 20 Bankasi

8 Denizbank 21 Tirkiye Garanti Bankast

9 Fiba Bank 22 Tirkiye Halk Bankasi

10 Finans Bank 23 Tiirkiye Is Bankasi

11 Habipbank 24 Tirkiye Vakiflar Bankasi

12 HSBC Bank 25 Yap1 ve Kredi Bankasi

13 ICBC Turkey Bank

Kaynak: www.tbb.org.tr

Tablo 2: Caligmada Kullanilan Degiskenler

Sembol | Bankaya Ozgii Faktorler Sembol | Makro Ekonomik Degiskenler

B1 Reel Efektif Faiz Orani, M1 Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH),

B2 Aktif Karliligy, M2 Reel Doviz Kuru (RDK),

B3 Aktif Biiyiiklugii, M3 Ticari Kredi Faiz Oran1 (FO)

B4 Tiirk Paras1 Kredilerinin Payi, M4 Borsa Istanbul-100 (BIST) endeksi

B5 Mevduatin Krediye Doniisiim Orani, | M5 Bankalar Aras1 Gecelik Ortalama Faiz Oran
B6 Sermaye Yeterlilik Rasyosu M6 Enflasyon= Tiife Degisim Hizi

B7 Oz sermaye Karlilig1, M7 Parasal Biiyiikliik= Parasal Taban/ TUFE
B8 Kredi Biiylime Orani, M8 Issizlik Orani,

B9 Tiiketici Kredilerinin Payi

Burada sorunlu kredilerin ii¢ ana bacagini ortaya koyabilmek amaciyla, pazar pay1 agisindan
GSYIH, maliyet agisindan FO ve isletmelerin durumunu ortaya koyabilmek BIST-100 kullanilmustir.
Burada sorunlu kredilerin tek basma bagimli degisken olarak secilmesinin ana nedeni, sorunlu
kredilerin bankalarin finansal performansimi ortaya koymak igin 6nemli bir gosterge teskil etmesi ve
kredi kullanan tiizel kurumlarin kredi 6deyebilme yetenegini etkileyen parametrelerin belirlenerek
gelecekte alinacak kararlara onciililk edilmesidir. Bunun yaninda sorunlu krediler ayni1 zamanda kredi
riskini ortaya koymakta ve temerriitte diisme olasiligmi arttirict  bir unsuré olarak
degerlendirilmektedir. Calisma kullanilan yontem ve mevcut donem agisindan diger galismalardan
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farklilik arz etmekte ve ilgililere katki saglayacag diisliniilmektedir. Calismada sorunlu kredilerin
gostergesi olarak

_ Takipteki alacaklar

SK=

Toplam krediler

Modelde sorunlu krediler orani iizerinde etkilesim derecesi oldugu diisiiniilen hem bankaya
0zgli hem de makro ekonomik parametreler analize dahil edilmis olup, ilgili model Havuzlanmisg
Regresyon Modeli ¢ercevesinde analiz edilmistir: Bu amagla kurulan model denklemi (1) asagida yer
almaktadir.

SKlt =
B1 B1t+B2 B+ B3 B3+ P4 BartBs BsitPe BGt+.8_7 B7:+Bg BgetBo Bor+B10 Mye+f11 MaitBi2 Myt
B13 Myt P14 Mse+B1sMertB16 My +B17 Mgeteit (1)

Esitlik (1) de SK;; sorunlu kredileri ifade ederken diger B ile ifade eden degiskenler t
zamaninda bankaya 6zgii degiskenler, M ile ifade edilen degiskenler t zamaninda makro ekonomik
degiskenleri ve €i,t hata diizeltme katsayisini ifade etmektedir.

4.2.Metodoloji

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarin sorunlu kredilerinin belirlenmesi
hususunda panel ve zaman serisi analizleri yontemleri kullanilmakta ve bunlardan panel veri analizi
kullanim1 en kapsamli ve saglikli sonuglar veren bir analiz yontemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Panel veri yontemi kullanilmasinin nedeni ilgili parametrelerin sadece bankacilik sektorii lizerinde
degil banka bazinda inceleme yapmasindan kaynaklanmaktadir.

Gilinlimiizde panel veri analizinin en aktif ve en yenilik¢i hale gelmesinin nedenlerinin basinda
Ozellikle tahmin yontemleri ve teorik altyapisinin gelisiminden kaynaklanmaktadir (Greene,
2003).Bunun yaninda panel veri analizinin iki boyutlu bir analiz tiirii olmasi biinyesinde birgok
avantaji bulundurmaktadir. Bu sayede yapisinda hem yatay hem de zaman kesit verilerini bir araya
getirmesinden dolay1, daha fazla veriyle daha yiiksek serbestlik derecesi ile tahmin yapmay1
saglamaktadir. Bu sayede gozlem sayis1 arttift zaman c¢oklu dogrusal baglanti sorunu elemine
edilmektedir (Hsiao, 2002). Bunun yaninda panel veri analizi yatay kesitlere 6zgii heterojenligi g6z
Oniine almasi, kapsamli modelleri test edebilmesi, model belirleme sorunu nedeniyle ortaya g¢ikan
kusurlara ¢oziim getiren yontemleri biinyesinde bulundurmasi ve ¢oklu dogrusal baglantilar1 azaltmasi
panel veri analizi yonteminin sagladig1 avantajlar arasinda 6ne ¢ikan kisimlaridir (Greene W. , 2012).

Panel veri analizi modelleri, yatay kesit bagimliligi barindirmadigi varsayimi, birimler
arasinda ve birim iginde homoskedastik (sabit varyansli) oldugu ve birim iginde otokorelasyon
olmadig1 varsayimlarina dayanmaktadir. Bu varsayimlarin gerceklesmesi kosuluyla panel veri
analizine uygun tahmin yéntemlerinden biri segilebilecektir (BALTAGI, 2013).

Panel veri analizi sabit, egim ve hata terime iligskin varsayimlara bagl olarak farkli sekillerde
modellenebilmektedir. Panel veri analizi, Havuzlanmig En Kii¢iik Kareler (HEKK - Pooled OLS,
Klasik Model), Sabit Etkiler (Fixed Effects) ve Rassal Etkiler (Random Effects) yaklagimlarindan biri
kullanilarak tahmin edilmektedir (Wooldridge, 2009). Birim ve zaman etkilerinin homojen oldugu
durumda, hata terimi her iki etkiyi de igermedigi durumda, etkin ve tutarli tahminciler veren HEKK
Yontemi, egim parametrelerinin tiim yatay kesit birimler i¢in ayni, sabit parametrenin birimler
arasinda farklilastigi (birim etki i¢erdigi) durumda Sabit Etkiler (SE) yaklasimi ve egim parametreleri
yatay kesitler arasinda degisiyorsa ve ornekteki birimler rassal olarak secildigi durumda ise Rassal
Etkiler (RE) yaklasimi kullanilmaktadir (Onder, 2017). Calisma sorunlu krediler ile diger degiskenler
arasindaki iligkinin stabil oldugu varsayimiyla en uygun yontemin Havuzlanmis En Kiigiik Kareler
(HEKK - Pooled OLS, Klasik Model) yontemi tercih edilmistir.
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Calismada panel veri analizinden yararlanilmig olup, bu analiz tiirii hem zaman serisi hem de
yatay kesit verilerinin birlikte kullanimina olanak saglamaktadir. Bundan dolay1 panel veri analizinde
veri setleri hem zaman serisi hem de yatay kesit boyutuna sahip olduklar1 i¢in her iki yontemin ayri
ayr1 kullaniminda ya da her iki yontemin tek baslarma kullanilmadigi modellerin daha kolay ve
saglikli bir sekilde analizine olanak saglamaktadir.

Rassal Etkiler Modelinde (Random Effects) birimlere ve zamana gore ya da sadece birimlere
gore meydana gelen degisiklikler modele bir hata terimi bileseni olarak dahil edilmektedir. Bu
caligmada ilgili veri seti dikkate alinarak tiim ticari bankalarin modele dahil edilmedigi ve
Havuzlanmis En Kii¢iik Kareler (HEKK - Pooled OLS, Klasik Model) yontemi tercih edilmistir.

Panel veri analizi yonteminde yatay kesit ve zaman serilerinin birlikte kullanimi cesitli
problemleri beraberinde getirmektedir. Bundan dolay1 yatay kesit bagimliligi (hata teriminin birimler
arasinda korelasyon) ve zaman serilerinde karsilagilan birim kok varligi problemleri goz oniinde
bulundurulmalidir (Bilman, 2014). Yatay kesit bagimlilig1 i¢in zaman serilerinde karsilasilan birim
kok varligi problemi i¢in Im, Peseran, Shin (2003) birim kok testi kullanilacaktir.

Panel veri analizi ¢almalarinda birim kok testleri; bireysel birim kok testleri Im, Peseran, Shin
(2003)(IPS) ile Levin, Lin, Chu (2002) (LLC) ortak birim kok testleri ile stnanmaktadir. Bu ¢alismada
her iki testten faydalanilmistir.

Im, Peseran, Shin (2003) testini hem sabit hem de trendli olarak asagida yer alan denklemle
ifade edilebilir.

Ayir = i + BiVir—1 + T Oik Ayic—i + Vit + ;¢ (2

Ilgili testte Hy, hipotezi biitiin yatay kesit birimleri (i) i¢in 8; = 0 seklinde, H; hipotezi gerekli
kritik degerler ise en az bir yatay kesit birimi (8; < 0) seklinde olusturulur. Eger H, hipotezi
reddedilirse serilerinden en birinin duragan oldugu sonucuna ulasilir ve bu test igin ilgili kritik
degerler Im, Peseran, Shin (2003) tablosundan alimmaktadir. Ilgili denklemden trend ¢ikarildig1 zaman
ise sabit modele ulasilmaktadir.

Levin, Lin, Chu (2002) (LLC) ise ortak bir birim kok olusturulmasi gerektigini, bireysel birim
kok testlerinin ise alternatif hipotezlere karsi etkisinin zayif kaldigimi ifade etmektedir. Bir baska
ifadeyle Levin, Lin, Chu (2002) (LLC) her bir yatay kesit birimi i¢in bireysel birim kok testlerine
nazaran daha giiclii ve daha saglikli sonuclar veren ortak bir panel birim kok testi onermektedir. Levin,
Lin, Chu (2002) birim kok testi istatistiklerindeki regresyon tanimlamalarinin altinda asimptotik
varyans ve ortalamalarinin degistigini gozlemlemislerdir (Levin, 2002). Levin, Lin, Chu asagida yer
alan denklemle ifade edilebilir (BALTAGI, 2005).

Ayie = piYit—1 + 21{11 0iLAYit-1+Amidme + & m =123 3)

Ilgili denklemde d,,; deterministik degiskenler vektoriinii, a,,; ise modelin katsayilar
vektoriinii ifade etmektedir. p; gecikme uzunlugunu, p,., maksimum lag uzunlugunu, a,,
parametreleri ve g;;  hata terimini ifade etmektedir. Levin, Lin, Chu (2002) ilgili modelde testlerini
gerceklestirmek igin ti¢ farkli model 6ngérmektedir. Bu modeller sabit parametresiz, sabit parametreli
ve sabit parametreli ve trendli olmak iizere ii¢ farklt modelle olusturulmaktadir.

Sabitli Model= Ayit = PiYit-1 + Ui
Sabitli-Trendli Model= Ay;.=a,; + piyie—1 + Uit
Sabitsiz-Trendsiz Model=Ay;:=a,; + aqie + piYie—1 + Uiz

Burada u;; hata siirecini ifade etmektedir. Sabitli modelde H, = p = 0 durumunu Hy:p <0
durumunu incelemektedir. Sabitli-Trendli model ise y;, serilerinin zaman trendi igermeyen bireysel bir
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ortalamaya sahip oldugunu yani tiim i durumlarinda Ho =p =0 «a,; =0 ile H;:p <0 €R olarak
kabul edilmektedir. Sabitsiz-Trendsiz modelde ise y;, serilerinin hem zaman trendi hem de bireysel bir
ortalamaya sahip oldugunu yani tiim i durumlarinda Hy =p =0 ay; = 0ile H;:p < 0 aq;€ R olarak
kabul edilmektedir.

Panel veri tahmininde iki farkli yontem kullanilmaktadir. Bunlar sabit etkiler ve rassal etkiler
modelleridir. Sabit etkiler modeli, birimler arasinda bireysel farkliliklarin, sabit terimde yer alan
farkliliklarla ortaya cikarilabilecegini varsaymaktadir. Bu sayede her bir degisken, zaman gore
degismeyen bir sabit terime yani model disinda birakilan bagimsiz degiskenlerin etkilerini
gosterecektir. Rassal etkiler modeli ise sabit etkiler modelin tiim varsayimlarinin yaninda bireysel ve
zaman etkilerinin bagimsiz degiskenler ile iliskili olmadigini kabul etmektedir.

Panel veri regresyon modellerinin temel varsayimlarindan biri degiskenlerin duragan bir yap1
sergilemesidir. Sahte regresyon sorunun ortadan kaldirilip her bir degiskenin duragan diizeyleri ile
regresyon analizine dahil edilmesi gerekmektedir. Bu calismada serilerin duraganligi Levin Lin ve
Chu (LLC) ve Im, Pesaran ve Shin (IPS) birim kok testleri kullanilarak sabitli, sabitli-trendli ve
none(sabitsiz-trendsiz) modelleri ¢ercevesinde %5 anlamlilik diizeyinde analiz edilmistir. Im, Pesaran
ve Shin (IPS) birim analizde sabitli ve sabitli-trendli olmak iizere iki farkli model analiz edilmistir.
Levin Lin ve Chu (LLC) modelinde ise sabitli, sabitli-trendli ve none(sabitsiz-trendsiz) modelleri
olmak iizere {li¢ farkli model analiz edilmistir. Amprik bulgularda aktif karlilig1 ve 6z sermaye karlilig
degiskenleri haricinde her iki modelde H, hipotezi reddedilmekte ve serilerin duragan oldugu
anlasilmaktadir.
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Tablo 3: Im, Peseran, Shin Birim Kok Test Sonuglari

W Test lstatistigi
Degigkenler . Sab't'_
Sabit Model | Trendli Sonug
Model
B1 -7.5075 -3.8012 1(0)*
(0.0088) (0.0123) 1(O)**
B2 -7.5653 -5.9032 1(0)*
(0.6000) (0.7028) 1(O)**
B3 -8.4856 -8.8465 1(0)*
(0.0005) (0.0145) 1(O)**
B4 -5.9675 -5.3456 1(0)*
(0.2888) (0.4113) 1(O)**
B5 -6.5785 -3.2659 1(0)*
(0.0502) (0.0234) 1(0)**
B6 -6.1275 -5.8765 1(0)*
(0.0000) (0.0173) 1(0)**
B7 -1.2387 -2.5612 1(0)*
(0.6245) (0.5489) 1(0)**
B8 -2.9565 -2.8515 1(0)*
(0.0328) (0.1823) 1(0)**
B9 -2.3670 -2.2412 1(0)*
(0.0688) (0.2123) 1(0)**
M1 -8.3443 -5.1232 1(0)*
(0.0000) (0.0018) 1(0)**
M2 -7.2354 -7.3476 1(0)*
(0.1288) (0.1013) 1(0)**
M3 -8.5075 -5.1543 1(0)*
(0.0127) (0.0120) 1(0)**
M4 -1.8775 -1.4612 1(0)*
(0.3288) (0.6320) 1(0)**
M5 -2.1675 -2.7412 1(0)*
(0.2188) (0.2223) 1(0)**
M6 -6.1275 -3.8562 1(0)*
(0.0000) (0.0112) 1(0)**
M7 -3.4523 -3.4508 1(0)*
(0.0004) (0.0176) 1(0)**
M8 -3.4576 -3.4654 1(0)*
(0.0129) (0.2112) 1(0)**

Not: %5 anlamlilik diizeyinde sabit ve sabit-trend’li kritik deger sirastyla-2.1452 ve -3.1243'diir.( ) degerleri
Olasilik (p) degerini vermektedir.*Sabit model duraganligini, **Sabit-Trendli model duraganligini ifade
etmektedir.

Duraganlik analizinde yukarida ifade edildigi ilizere ilgili serilerde kullanilan bir diger test ise
Levin, Lin, Chu (2002) birim kok testidir. Tablo xxx yer alan test sonuglarindan goriilecegi iizere
testlerde sabitli, sabitli-trendli ve sabitsiz-trendsiz(none) olmak {izere iic model dikkate alinmistir.
Amprik sonuglar incelendiginde her ti¢ modelde ilgili tiim degiskenler i¢in %1 anlamlilik seviyesinde
H, reddedildigi yani biitiin serilerin duragan oldugunu gostermektedir. Degiskenlerin gecikme
degerleri Schwartz Bilgi Kriteri (SIC)’ne gore otomatik olarak belirlenmistir. Her iki duraganlik
testlerinden de goriilecegi lizere ilgili modelde yer alan tiim degiskenlerin diizeyde duragan olduklari-

1(0) anlasilmaktadir.
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Degigkenler Model t* istatistigi Sonug¢
o Sabitli -7,243* 1(0)

gee' Efektif Faiz Sabitli-Trendli 4,127 1(0)
ram, None -3,102* 1(0)
Sabitli -0.687* 1(0)

Aktif Karlihg, Sabitli-Trendli -8.932* 1(0)
None -6.643* 1(0)

Sabitli -4,275* 1(0)

Aktif Biiyiikliig, Sabitli-Trendli -3,264* 1(0)
None -14,127* 1(0)

) Sabitli -13,173* 1(0)
E‘r‘;ﬁf;ﬁ; pavy Sabitli-Trendli 12,174 1(0)
b None -20,297* 1(0)

. Sabitli -11,123* 1(0)

Devduatin Krediye | apitli-Trendli 9,675 1(0)
onusum Lrant, None -17,345* 1(0)
N Sabitli -10,133* 1(0)

;ermgg’j veterlilik | o bitli-Trendli 7.643* 1(0)
y None -14,109* 1(0)

) Sabitli -9,132* 1(0)
Ozsermaye Karliligi, | Sabitli-Trendli -8,654* 1(0)
None -5,126* 1(0)

Sabitli -4,102* 1(0)

Kredi Bityiime Orani, | Sabitli-Trendli -3,655* 1(0)
None -13,437* 1(0)

[sabiti -13,105* 1(0)
g“kem‘ Kredilerinin | o pili Trendii 112.652* 1(0)
avt None -17,127* 10)
. | Sabitli -9,631* 1(0)
payn S(zﬁsg‘i‘g)lgl Sabitli-Trendli -11,138* 1(0)
astia : None -15,787* 1(0)
- Sabitli -8,354* 1(0)
?ng}gom Kuru Sabitli-Trendli 5,873 1(0)
' None -3,348* 1(0)
o Sabitli -12,453* 1(0)
dean ('Eg;j' Faiz Sabitli-Trendli -10.654* 1(0)
a None -16,453* 1(0)

: Sabitli -9,127* 1(0)
?g{;aT)I“agbl‘ilfloo Sabitli-Trendli 7.543* 1(0)
endekst None -5,234* 1(0)
Bankalar Arasi Sabitli -11,398* 1(0)
Gecelik Ortalama Sabitli-Trendli -3,233* 1(0)
Faiz Orani None -17,297* 1(0)
. Sabitli -11,654* 1(0)
Enflasyon” Tafe Sabitli-Trendli 5,912+ 1(0)
eglstm Hizt None -18,109* 1(0)
| Sanitli -8,453* 1(0)

1;3223: ?:t})];r]:/h'll'kJFE Sabitli-Trendli 5,430% 1(0)
None -3,458* 1(0)

Sabitli -4,654* 1(0)

Issizlik Oranu, Sabitli-Trendli -5,578* 1(0)
None -17,102* 1(0)

1651

Not: *, %1 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Im, Pesaran, Shin (2003) ve Levin, Lin, Chu (2002) birim kok testlerinin sonuglari
incelendiginde tiim degiskenlerin ilgili diizeyde duragan olduklari anlasilmaktadir. Ilgili modelde
degiskenler duragan diizeyde olduklarmin tespitinden sonra Havuzlanmis En Kiigiik Kareler (HEKK -
Pooled OLS, Klasik Model) modelinin panel sonuglar1 Tablo 5’te yer almaktadir. Oncelikli olarak
modelde otokorelasyon ve homoskedastik (sabit varyans) poroblemlerinin olup olmadigi test
edilmelidir. Otokorelasyon testi icin Durbin-Watson (D-W Ist.) ve Baltagi-Wu LBI testleri kullanilmis
olup test sonuglari asagida yer almaktadir.

Tablo 5’te oto korelasyon testi sonuglarina bakildiginda test istatistik sonuglar1 2’den kiigiik
olmasi oto korelasyon sorunu oldugunu ifade etmektedir. Ilgili modelde otokorelasyon sorununun
giderilmesinde AR(1) kalinti degeri kullanilarak oto korelasyonun varligi sinanmaktadir. Modelde
birimlere gére degisen varyans sorununun olup olmadigini test etmek igin, wald testi yapilmaktadir.
Wald testinde ilgili hipotez agsagida yer almaktadir.

hy= Varyanslar, birimlere gére homoskedastiktir.(sabit varyans)

Tablo 5’te degistirilmis wald testi Sonucuna bakildiginda, test sonucuna gére, Ho hipotezi %1
anlamlilik diizeyinde kabul edilmis olup ve modelin sabit varyans varsayimi saglamadigi goriilmiistiir.
Degisen varyans problemlerinin giderilmesi amaciyla White cross-section diizeltmesi yapilmustir. Ilgili
diizeltmeler yapildiktan sonra panel regresyon analizinin tahmin sonuglar1 Tablo 5’teyer almaktadir.

Tablo 5: Olusturulan Modele iliskin Parametre Tahmin Sonuglari

Sembol | Degiskenler Katsay | t Istatistigi at:& dart
AR(1) 0,244 ]13.216(0.000) 0.005

Bl |Reel Efektif Faiz Orani, 0,345 |4.456(0.002) 0.012
B2 | Aktif Karlihgi, -0,234 | 3.456(0.062) 0.033
B3 | Aktif Biyikligi, -0,102 |3,664(0.000) 0.002
B4 Tiirk Paras1 Kredilerinin Pay, 0,468 2,136(0.001) 0.201
B5 Mevduatin Krediye Doniisiim Orant, -0,433 |[5,222(0.003) 0.022
B6 Sermaye Yeterlilik Rasyosu 0,165 5,992(0.002) 0.011
B7 [ Ozsermaye Karlilig, 0,045 |2,669(0.042) 0.013
B8 Kredi Biiytime Orani, 0,065 4,458(0.002) 0.010
B9 | Tiiketici Kredilerinin Payi 0,031 |5,678(0.004) 0.020
M1 | Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH), -0,083 |[5,668(0.000) 0.027
M2 | Reel D6viz Kuru (RDK), 0,035 |5.764(0.003) 0.082
M3 | Ticari Kredi Faiz Orani (FO) -0,134 ]3.627(0.002) 0.053
M4 | Borsa istanbul-100 (BIST) endeksi -0,087 |5.396(0.054) 0.044
M5 Bankalar Arasi Gecelik Ortalama Faiz Oram1 | 0,543 5,456(0.002) 0.032
M6 | Enflasyon= Tiife Degisim Hiz1 0,165 |3,227(0.001) 0.011
M7 Parasal Biiyiikliik= Parasal Taban/ TUFE 0,156 2,199(0.004) 0.026
M8 | issizlik Oran, -0,554 | 3,888(0.000) 0.019

R? 0.764

Diizeltilmis R? 0.798

F istatistigi 279.853 (0.000)

D-W istatistigi 1.979

Baltagi-Wu LBI 1.898

Degistirilmis Wald Testi Sonucu 43.665(0.000)

Wooldridge istatistigi 1015.33(0.000)

Not: Parantez i¢indeki degerler, olasilik degerlerini gosterir.
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Tablo 4’te F test istatistigi ve olasilik degerlerinin 279.853 (0.000)oldugu igin istatistiki olarak
%35 anlamlilik seviyesinde modelin anlamli oldugu sonucuna ulasiimaktadir.R? degeri 0.76 bir baska
ifadeyle bankaya ya da makroekonomik parametrelerin sorunlu krediler {izerinde %76
aciklayabildigini gostermektedir. Diizeltilmis R? degerinde ise bagimli degiskenlerin bagimsiz
degiskeni agiklama giicii %79 oldugu goézlemlenmistir. Bagimsiz degiskenlere ait t-istatistikleri ve
olasilik degerlerinin her ikisinin de %10 anlamlilik diizeyinde anlaml1 oldugu gézlemlenmektedir.

Tablo 5’te olusturulan regresyon modeline iliskin parametre tahmin sonuglaria bakildiginda
GSYIH yani biiyiime parametresinin sorunlu krediler iizerinde negatif etki yarattig1 bir baska degisle
olast durumda Tiirkiye’de ekonomi %1 daraldigi durumda sorunlu kredilerde %0,08 civarinda bir artig
gozlemlenecegi sonucu ortaya ¢ikmistir. Bununda yaninda doviz kuru sepetinde yasanacak bir artig
sorunlu kredileri arttiracagi yani reel doviz kurunda yasanan %1 lik bir artis sorunlu kredileri %0.03
arttiracaktir. Bunun yaninda istatistiki sonuglara bakildiginda aktif biiyiikliigii ve BIST 100 endeksi
parametreleri ile sorunlu krediler arasinda istatistiki olarak anlamli sonuglara ulagilamamuistir.

5.Bulgular

Ulkede ekonomik bilyiimenin sembolii olan GSYIH parametresi ile sorunlu krediler ile ters
yonli bir iligkinin oldugu gdézlemlenmistir. Bunun yaninda déviz kuru sepeti ile faiz oranlan ile
sorunlu krediler ile pozitif yonlii bir iligski ortaya ¢ikmistir. Bir bagka ifadeyle olas1 doviz kurunda
yasanabilecek artig, ithalat1 caydirici ihracati 6zendirecegi i¢in ekonomik biiylime iizerinde olumlu etki
yaratacaktir. Enflasyonist donemlerde faiz oranlarinda yasanacak artis, hem kredi kullanma yoniinde
isteksizligi arttiracak bunun yaninda ekonomide yasanan bozulma sonucunda bankalarin verdikleri
kredilerin geri doniisleri ile ilgili problemler sorunlu kredilerin artmasina neden olacaktir.

Caligmadan elde edilen bulgular incelendiginde reel faiz oraninin birinci gecikmesi ile sorunlu
krediler arasindaki iliski derecesinin pozitif oldugu, bu durumun reel faiz oraninin artmasi kredi
maliyetini arttirdigi icin, kredi geri 6demelerde giicliiklere neden oldugu ve bununda sorunlu kredileri
arttirdig1 gézlemlenmistir.

Mevduatin krediye doniisiim orani ile sorunlu krediler arasinda iligki derecesi ve yoniine
bakildiginda bu iligski derecesinin negatif oldugu gdzlemlenmistir. Bu oran bankalar agisinda ¢ok
biiyiik 6nem arz eden bir oran olup ayni zamanda kredi biiyiime hizin1 da ifade etmektedir.

Issizlik orani ile sorunlu krediler arasinda iliski derecesi ve y&niine bakildiginda bu iliski
derecesinin pozitif oldugu gézlemlenmistir. Bu durum 6zellikle issizlik oraninin artmasi sonucunda,
igsiz kalanlarin 6deme giiclinli yitirmesi sonucunda kredisini 6demekte giigliik c¢ektigi ve bunun
sonucunda bankalarin sorunlu kredi oranlarmi arttirdigi  ve sorunlar olusmaya basladig
gozlemlenmistir.

Tiiketici kredilerini pay: ile sorunlu krediler arasinda iligski derecesi ve yoniine bakildiginda
bu iligki derecesinin pozitif oldugu goézlemlenmistir. Mevcut krediler igerisinde tiiketici kredileri
paymin biiyiik olmasi bu degiskenin 6nemini ortaya koymaktadir. Bu durum mevcut konjonktiirel
yapiy1l yansitmasi agisinda anlamli sonuglar vermektedir. Tiiketici kredilerde yasanabilecek artis,
mevcut kredilerin geri 6denme riskini arttirdig1 i¢in sorunlu kredileri de arttiracaktir.

Enflasyon orani ile sorunlu krediler arasinda iliski derecesi ve yoniine bakildiginda bu iliski
derecesinin pozitif oldugu gozlemlenmistir. Ozellikle mevcut dénemde Tiirkiye’de yasanan
ekonominin durgun oldugu bu donemlerde enflasyonda yasanan artis bankacilik sektorli iizerinde
negatif etki yaratmaktadir. Bu durum o6zellikle kredilerin geri doniisiinde problemlere neden
olmaktadir.

Sermaye yeterlilik rasyosu ile sorunlu krediler arasinda iligski derecesi ve yoniine bakildiginda
bu iliski derecesinin pozitif oldugu gézlemlenmistir. Genel literatiir acisindan degerlendirildiginde
genellikle iliski derecesinin yoniiniin ne olmasi gerektigi hakkinda genel olusmus bir goris
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bulunmamaktadir. Yapilan ¢aligmalarda iligki yoniinii hem pozitif hem de negatif bulan ¢aligmalar
mevcut olsa da, sermayesi giiglii olan bankalarin sorunlu kredilerden etkilenme derecelerinin diisiik
olabilecegi ifade edilebilir.

Banka aktif biiyiikliigii ve tilkedeki olumlu ve olumsuz gelismeleri hizli bir sekilde yansitan
BIST 100 endeksi ile sorunlu krediler arasinda iliski derecesi ve yoniine bakildiginda bu iligki
derecesinin negatif oldugu gézlemlenmistir. Bu durum BIST 100 endeksinde yasanabilecek artig ya da
azaliglarin sorunlu krediler tizerinde etkili olabilecegi sonucunu ortaya koymaktadir.

Oz sermaye karlihig1 ve aktif karlilhig bagimsiz degiskenlerin ise bagimsiz degisken sorunlu
krediler arasinda iligki derecesi ve yoniine bakildiginda bu iligski derecesinin istatistiki olarak anlamli
sonuclar vermedigi gbzlemlenmistir.

5.Sonuc¢

Ekonominin temel lokomotifi olan bankalarin temel amaglari mevduat toplamak ve
topladiklart mevduatlar1 kredi olarak ihtiya¢ sahiplerine kullandirarak, bu kredilerin sorunsuz bir
sekilde geri donmesini beklerler. Ekonomin durgun oldugu donemlerde enflasyon ve faiz oranlar gibi
gesitli parametrelerde yasanan artis sonucunda zor durumda kalan kredi kullanicilar1 bankalara olan
O0demelerini geciktirmekte veya 6deyememektedir. Bu durum bankalarin faaliyetlerini riskli bir
duruma getirerek sorunlu kredilerini arttirmaktadir. 2008 kiiresel finansal kriz ve sonrasinda
Tiirkiye’ye 0zgii politik, siyasi ve jeopolitik risk gibi unsurlar sonucunda riskin devam ettigi ve
bankalarin kredilendirme politikalarinda basarisizliklart sorunlu krediler konusunun gegmiste oldugu
gibi glinlimiizde de ne kadar onemli oldugunu ortaya koymaktadir. Bundan dolay1 sorunlu krediler
iilkelerin ekonomik yapisi ve isleyisi acisindan oldukca dnemlidir. Ozellikle Tiirkiye’de 2015 yilinda
itibaren sorunlu kredilerin hacmi giin gegtikce artan bir sekilde devam ettigi gézlemlenmektedir. 2019
mart ayi itibariyle 106 milyar TL boyutuna ulasmstir. Ozellikle 2018 yilinda ekonomik durgunluk
donemlerinde sirketlerin konkordato taleplerinde yasanan artis ve bu siiregte bankalarin kondordato
talep eden firmalardan alacaklarim tahsil edilebilirligini diigiirmesi sonucunda sorunlu kredilerin en {ist
seviyesine ulasmasina imkan kilmstir.

Tirk bankacilik sektoriinde 2005-2018 yillar1 arasinda faaliyetlerini siirdiiren 25 ticari
bankanin istikrarsizligin gostergesi olan sorunlu kredileri etkileyen bankaya 06zgii ve makro
parametrelerin neler olabilecegini ortaya koyulmaya c¢alisilmistir. Caligmada ilgili degiskenlerin
sorunlu krediler ile iliski derecesi ve yonii panel veri analizi ile ele alinmistir. Panel veri modeli,
Havuzlanmis En Kiigiik Kareler (HEKK - Pooled OLS, Klasik Model), Sabit Etkiler (Fixed Effects) ve
Rassal Etkiler (Random Effects) yaklagimlarindan biri kullanilarak tahmin edilmektedir. Calismada
kurulan modeli istatistiki olarak en iyi ifade edebilecek yaklasimin Havuzlanmis En Kiigiik Kareler
(HEKK - Pooled OLS, Klasik Model) yontemi oldugu tespit edilmistir.

Panel veri analizi sonucunda Reel Efektif Faiz Orani, Aktif Biyiikliigi, Tirk Parasi
Kredilerinin Pay1, Mevduatin Krediye Doniisiim Orani, Sermaye Yeterlilik Rasyosu, Kredi Biiylime
Orani, Tiiketici Kredilerinin Pay1, Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH), Reel Déviz Kuru (RDK),
Ticari Kredi Faiz Oram (FO), Bankalar Arasi Gecelik Ortalama Faiz Orani, enflasyon, parasal
biiyiikliik, ve igsizlik orani ile sorunlu krediler arasinda iliskinin istatistiki olarak anlamli oldugu fakat
aktif karlilig1,BIST100 ve 6z sermaye karliligi ile anlamli sonuglar vermedigi tespit edilmistir.

Caligmanin daha Onceki literatlir caligmalarina bakildiginda sorunlu krediler ile iligkili
olabilecek bu kadar degiskenin ele alindigi c¢alismanin olmayisi ¢aligmanin 6zglinliigiinii ortaya
koymaktadir.
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