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Ozet

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de, 1950-2009 dénemini kapsayan yillik verilere
dayali zaman serisi teknikleriyle, devletin dénemler arasi biitce kisitini temel alan
bir bakis agist kullanarak, maliye politikas1 uygulamalarim ampirik olarak analiz
etmektir. Uygulamali analiz sonuglari, ulasilan ii¢ temel sonu¢ yardimi ile sadece
mali agigin siirdiiriilebilirligine degil ayni zamanda gelir-harcama iliskisine de 151k
tutmaktadwr: (i) Yapisal kirilmalar dikkate alinsa bile mali agiklar duragan degildir.
Dolayisiyla, Tiirkiye 'de uygulanmug olan maliye politikalarinin
surdiiriilebilirliginden bahsedilemez. (ii) Reel gelir ve harcama serilerinin, yapisal
kardmalar dikkate alimsin ya da alinmasin, esbiitiinlesik olmamast nedeniyle yine
maliye politikasinmin  stirdiiriilebilir olmadigina isaret edilmektedir. (iii) Reel
harcama ve gelir serileri arasinda Granger anlaminda bir nedensellik iliskisi
bulunamamustir.

Anahtar Kelimeler: Mali Siirdiiriilebilirlik, Donemler Arasi Biitce Kisiti, Gelir-
Harcama liskisi

The Analysis of the Fiscal Deficit Sustainability and Revenue-Expenditure
Nexus in Turkey

Abstract

The purpose of this study is to analyze empirically the fiscal policy regime in
Turkey using a formal framework based on government’s intertemporal budget
constraint by relying on time series methods and annual data of almost six decades
(1950-2009). The empirical results of the study include not only an answer to
sustainability problem but also a revenue-spending nexus by pointing out three
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results: (i) Fiscal deficits are not stationary even if the structural breaks are taken
into account, reflecting that fiscal policy is not sustainable in Turkey. (ii) Taking or
not the structural breaks into account, real revenue and expenditure series are not
cointegrated, again, indicating that fiscal policy is not sustainable. (iii) No causality
between real revenue and expenditures is detected.

Key Words: Fiscal Sustainability, Government’s Intertemporal Budget
Constraint, Revenue-Spending Nexus.

JEL Classification Codes: E62, H62

Giris

Son yillarda mali a¢igin siirdiiriilebilirligi iktisat¢ilar ve karar alicilar i¢in dnem
verilen ve sik¢a iizerinde durulan bir konu olmustur. Mali bir bakis agis1 dikkate
alindiginda, harcama ve gelirler arasindaki istikrarli bir uzun doénem iliskinin
korunmasi, istikrarli bir makro ekonomik ortam ve siirdiiriilebilir bir ekonomi i¢in
temel kosullardan biridir. Diinya Bankas1 (WB) ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF),
iiye iilke ekonomilerindeki mali siirdiiriilebilirligi degerlendirmek amaciyla kamu
harcama ve finansman kararlarina yonelik genis kapsamli bir plan gelistirmistir. Bu
plandaki amag, gelismekte olan iilkelerdeki mali dengesizliklerin iktisadi olarak
stirdiiriilemez boyutlara ulagsmadan 6nce azaltilip azaltilmayacaklarini belirlemektir.
Chalk ve Hemming (2000), Edwards (2002) ile Fedelino ve Kudina (2003) gibi
arastirmacilar iiye iilkelerdeki mali siirdiiriilebilirligin etkinliginin izlenmesi ve
degerlendirilmesi iizerinde durmustur. Ancak, bu caligmalarin biiyiik bir bolimii
yikksek diizeyde bor¢lu ve diisikk gelir grubuna dahil ilkelerin bor¢ 6deme
programlar ile ilgilidir. Kiiresel krizin etkilerinin halen gdzlemlenmekte oldugu
giiniimiiz ekonomilerinde ciddi boyutlara ulasan i¢ ve dis mali dengesizliklerin
siirdiiriilemez oldugu da yaygin olarak kabul edilen goriislerden biridir. Diger
yandan, Avrupa Parasal Birligi (EMU)’nin temel vurgularindan biri Maastricht
Antlagsmasi’nda diizenlenmis olan yakinsama kistasit {iizerinde fikir birliginde
bulusulan siirdiirtilebilir mali agigin korunmasidir.

Mali siirdiiriilebilirlik genelde maliye politikasinin kontrol dahilinde olup
olmadiginin degerlendirilmesinde kullanilan bir Slgiittiir. Mali iktisat yazininda,
stirdiiriilebilirlik analizi mali agik serisinin duraganlik 6zelliginin yaninda (Hamilton
ve Flavin, 1986) gelir ve harcamalarin uzun donem iliskileri {izerine de
odaklanmstir (Hakkio ve Rush, 1991) Siirdiiriilebilir maliye politikalari, politik
durumda bir degisiklik olmadan siiresiz bir sekilde devam ettirilen kosullara sahip
politikalardir. Diger bir deyisle, maliye politikasi, simdiki deger cinsinden devletin
donemler arasi biitge kisitin1 gegerli kilabiliyorsa, siirdiiriilebilirdir. Diger yandan,
biitge kontrol altinda degilse, mikro ekonomik ve makro ekonomik diizeydeki iktisat
politikalar1 hizli bir sekilde desteklenmeyecek bir boyuta dontigerek, farkli politika
degisikliklerinin  yapilmasin1 gerekli kilacaktir. Bu sekilde bir olgunun
gerceklesmesi durumunda mali dengesizlikler, ekonomi igin genis ¢apli ve daha
zahmetli uyarlamalarin gerekliligini ima edecektir. Siirekli nitelikli agik finansman
uygulamalarinin  bor¢ stoku, enflasyon orani, faiz orant ve iktisadi biiyiime
iizerindeki zararli etkileri belirli iken maliye politikasinin siirdiiriilebilirliginin
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degerlendirilmesi ve izlenmesi, siirdiiriilebilirligin ger¢eklesmemesinin istenilmeyen
makro ekonomik sonuglara neden olma ihtimalinden dolay1 son derece énemlidir.

Literatiirde, Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa iilkelerinde kamunun mali
stratejisinin siirdiiriilebilirligi tizerine odaklanan ¢ok sayida uygulamali ¢caligma soz
konusudur (Hamilton ve Falvin, 1986; Hakkio ve Rush, 1991; Makrydakis vd.,
1999; Feve ve Henin, 2000; Martin, 2000; Bravo ve Silvestre, 2002; Hatemi-J,
2002). Ayni zamanda Asya lilkelerinin ekonomilerindeki donemler arasi mali 6deme
giicii kisitlar1 iizerine uygulamali aragtirmalarin sayisi da son donemde artmistir
(Wu, 1998; Chung, 2002; Cashin vd., 2003). Zaman serisi analizini temel alan Wu
(1998) ve Chung (2002), Tayvan ve Kore i¢in siirdiiriilebilir maliye politikalart
gercegini vurgulamigken, Cashin vd. (2003), Pakistan’in siirdiiriilemez bir maliye
politikast izledigini ortaya koymustur. Bahsedilen bu c¢aligmalar, 1997 Asya krizi
sonrasinda yiikselen biitce acgiklari ve kamu bor¢ stoku dikkate alarak
gerceklestirilmigtir. 1990’larin sonunda gergeklesmis ekonomik yavaglama ozel
sektdr yatirnmlarinda yavaglamaya neden olmus ve sonugta genisleyici maliye
politikalarinin 6neminin artmasini gerektirmistir. Mali agiklar zaman igerisinde
yiikseldikce maliye politikasi, {ilke ekonomilerine ¢o6ziilmesi zor sorunlar
getirecektir. Buradaki temel soru, biitge agiginin biiyiikliigliniin devletin déonemler
arast biitge kisitini ihlal edip etmeyecegidir.

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye ekonomisinde 1950-2009 donemi igin
maliye politikasmnin siirdiiriilebilirligini degerlendirmek ve kamu harcamalar ile
gelirleri arasindaki nedensel iligkinin yoniinii, gilincel veriler ve ekonometrik
yontemlerle irdelemektir. Bu ¢alisma kapsaminda ilk bdliimde, devletin donemler
arasi biitce kisitinin temel alindigi kuramsal c¢ergeve; ikinci boliimde, mali
stirdiiriilebilirlik ile gelir-harcama iliskisinin analizi amaciyla bagvurulmasi
muhtemel yontemler; {iglincii boliimde, Tiirkiye ekonomisine yonelik mali
siirdiiriilebilirlik ve gelir-harcama iligkisini temel alan c¢aligmalar ve sonuglari
sunulacaktir. Dordiincii boliimde, devletin donemler arasi biitge kisitinin test
edilmesini ve harcama-gelir iligkisinin arastirilmasini1 amaglayan ampirik metodoloji
ve veri setiyle ilgili agiklamalar, besinci boliimde ise analiz sonuglar1 sunulacaktir.
Son boliim, sonug ve degerlendirmeye ayrilmustir.

1. Mali Sarduradlebilirlik Analizine Yonelik Kuramsal Cergeve: Devletin
Ddnemler Arasi Butge Kisiti

Mali siirdiiriilebilirligin degerlendirilmesinin en temel yolu devletin donemler
arasi biitge kisitindan baglamaktir. Kamunun donemler arasi biitge kisiti, kamu
gelirleri ve harcamalar1 (kamunun mal ve hizmetlere yonelen harcamalari, transfer
Odemeleri ve borg faizleri) arasindaki uzun donem iliskiyi dikkate almaktadir.
Model, t doneminde devletin karsi karsiya oldugu biitge kisitinin tanimlanmasi ile
baglar:

G, +(1+m1)B,_; =RR, +B, (1)

(1) numarali denklikte; Er, kamu mal ve hizmet alimlari ile transfer

RR E

harcamalarinin simdiki degerini, t, kamu gelirlerini, ¢, kamunun sahip oldugu

borg stokunu, T, bir donemlik faiz oranmi ifade eder. Bu denklikte ifade edilmis
olan biitge kisit1 t déonemine ait olup ayni biitge kisit1 t+1, t+2, t+3,...t+n dénemleri
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icin de genellestirilebilir. (1) numarali denkligin ileri ikame yolu ile &zyineli
(recursive) olarak ¢oziilmesi, (2) numarali denklik ile ifade edilen devletin donemler
arasi biitge kisitin1 verir:

B,=Xx=,6,|RR, — G;| +lim,_,_ &§,B, 2)

(2) numarali denklikte; ¢ = ILi-1B: olup, B. =1/ +r)gir. Gc ise
indirgeme faktoriidiir. Denklik agik bir sekilde, kamu bor¢ stokunun simdiki

degerinin (Bﬂ) gelecekte  beklenen  tiim  fazlalarin  simdiki  degeri

(E;C=1 S, |RR, — Grl) ile kamu borg stokunun asimptotik beklenen degerini temsil
eden limit teriminin toplamina esit olacagini ortaya koyar. (2) numarali denklikteki
. lim
ikinci terim 9nBn olup, limit n—=olarak alinmistir. Limit terimi sifir ise
lim 82Bn=0 (transversalite kosulu), uzun dénemde Ponzi Kosulu
gerceklesmeyecek ve devlet, agiklarini finanse etmek amaciyla yeni borglanmaya
gitmeyecektir. Bu nedenle, (2) numarali denklikteki limit terimi sifir ise maliye
politikast siirdiiriilebilirdir. Diger bir deyisle, mali agik sadece kamu borg stokunun
reel faiz oranindan daha hizli biiyiimemesi durumunda siirdiiriilebilirdir. Yukaridaki
model mali agigm siirdiiriilebilirliginin sinanmasi agisindan uygun bir denklik

T —*+00

®
degildir. Literatiirii takip ederek, reel faiz orannin bir ortalama deger etrafinda (¥ )
duragan oldugu varsayilarak, modelin tahmin edilmesi amaciyla bazi basitlestirmeler
sonrasinda (2) numarali denklik asagida belirtilmis (3) numarali denkligi verir:
RG, — RR, = Z ARR,,, — a‘RGt+s_+ TAB,_yss 4 lim Biss
(14+7r)s"1 n=oe (1 47)%E 3)

F=0

Bu denklikte; RG:, kamu mal ve hizmet harcamalarini, transfer ddemelerini ve

bor¢ faiz 6demelerini igermektedir (RGr:Gr +rB t—1). Hakkio ve Rush (1991),

RR, o G+ (L+r)B t—1’nin duragan olmayan degiskenler oldugunu

(RRr :'xl—" RRr—l + F1t ve RG::‘IE + RRr—l + Eﬂrj varsaymistir. Sonug
olarak, (3) numarali denklik, asagidaki sekilde tekrar yazilabilir:

RG. =< +RR, + lim,__,,, —*5_ 4+ ¢ )

o=} |:1+r}.5+‘_

1+r

_ (52r—=g)
a=— /(a;—a,) &= Ty
r ve

(4) numarali denklikte; (1+7)°7* olarak
tanimlanir. Bu denklik, siirdiiriilebilir mali a¢ik hipotezinin test edilmesine yonelik
temeli olusturur. Biit¢e kisiti i¢in transversalite kosulunun gerceklestigini ve (4)
numaralt denklikteki limit teriminin sifir oldugunu varsayarsak, (5) numarali
denklikte belirtilmis olan esbiitiinlesme iliskisine ulasiriz:

RR, = a+ BRG, + u, (5)

(5) numarali denklik; ilgili yazinda devletin donemler arasi biitce kisitinin
stirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesi amaciyla yaygin olarak kullanilmaktadir.
Buna gore, siirdiiriilebilir mali agik hipotezinin test edilmesi kamu gelirleri (RR) ile
kamu harcamalarinin (RG) istikrarli bir uzun dénem iliskisini gerektirmektedir.
Martin (2000)’de de belirtildigi gibi giiclii bir sekilde siirdiiriilebilir (gii¢lii 6deme
giicli) agik, sadece RR ve RG I(1) dereceden esbiitiinlesik ise, diger bir deyisle f=1
olmast durumunda gergeklesir. Agik, 0<f<I olmasi durumunda sadece zayif sekilde
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stirdiiriilebilir (Trehan ve Walsh, 1988; Quintos, 1995). Literatiirde yiiriitilmiis
calismalar ile paralel olarak siirdiiriilebilirlik kosullarina yonelik dort farkli senaryo
asagidaki gibi siralanabilir (Quintos, 1995; Martin, 2000):

i) Acik, sadece RR ve RG’nin I(1) siireglerinin (1,-1) es biitiinlesme vektoriiyle es
biitiinlesik olmast durumunda ya da f=/ olmasi halinde giicli bir sekilde
siirdiiriilebilir niteliktedir. Bu kosul, devletin donemler aras1 biitge kisitinin
gerceklestigini ve ayn1 zamanda indirgenmemis borg stoku siireci olan B, nin (1)
oldugunu gosterir.

ii) A¢ik, RR ve RG’nin 0<p<I derecesinden esbiitiinlesik olmasi durumunda
zayif olarak siirdiiriilebilir.

iii) Agik, £< 0 olmasi durumunda siirdiiriilemez. Stirdiiriilemez agik, (2) numarali
denklikte ifade edilmis olan devletin donemler aras1 biitge kisitindaki limit teriminin
ihlal edilmesinde oldugu sekilde, B, nin ekonominin biiyiime oranma esit veya bu
orandan daha hizl yilikseldigini ima eder.

iv) f >1 kosulu, acik kavramu ile tutarli degildir. Zira bu kosul kamu gelirlerinin
harcamalarindan daha hizli arttigin1 gosterir.

Buraya kadar yapilan agiklamalar 1s1igmnda ekonometrik olarak mali
siirdiiriilebilirligin analiz siireci, Sekil 1°deki gibi gosterilebilir.

RR ve GG igin Birim Kok Sinamalari

| v v

R~1(1) ve GG~ 1(1) R~ 1(0) ve GG~ I(1) R~1(0) ve GG~ 1(0)
R~ (1) ve GG~ I(0) Acik Siirdiiriilebilir
L Agik Siirdiiriilemez
Havyir
R ve GG b e
| Acik Siirdiiriileme:
Esbiitinlesik mi? [ ] g1k surduriemez
Evet l p=1
Acik giiglii siirdiiriilebilir
Esbiitiinlesme Vektori
(1,-p)
v o
Agik zayif stirdiiriilebilir
p<0
Agik siirdiiriilemez

Sekil 1: Birim Kok ve Esbutinlesme Analizleriyle Mali Strdurulebilirligin
Analizi

2. Mali Surdurdlebilirligin ve Harcama-Gelir Nedenselliginin Analizi

Mali siirdiiriilebilirligin ekonometrik olarak analiz edilmesinde geleneksel olarak
iki yontemden yararlanilmaktadir. Bunlardan birincisi, mali agiklarin yurt i¢i gelire
oranimin birim kok testleriyle duraganligimin sinanmasi olup; bu ydntem, Hamilton
ve Flavin (1986), Trehan ve Walsh (1988), Taner ve Liu (1994) ve Ahmed ve
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Rogers (1995) gibi birgok ¢aligmada kullanilmistir. Duraganlik sinamasi sonucunda
serinin birim kok igermemesi yani duragan olmasi, mali agiklarinin uzun dénemde
stirdiiriilebilir olduguna isaret ederken, duragan olmamasi da siirdiiriilemez oldugunu
gostermektedir.

Mali siirdiiriilebilirlik analizlerinde kullanilan ikinci ekonometrik yontem, gelir
ve harcama (bor¢ servisi dahil edilmis) serilerinin uzun dénemde birlikte hareket
edip etmediginin sinanmasi olan ve Hakkio ve Rush (1991), Quintos (1995),
Kremers (1989) ve Wilcox (1989) gibi bir¢ok calismada kullanilan esbiitiinlesme
yontemidir. Bu yontemde siirdiiriilebilirligin temel kosulu gelir ve harcama
serilerinin esbiitiinlesik olmasidir. Mali agiklarin stirdiirtilebilirligi gelir ve harcama
serilerinin (1,-1) esbiitiinlesim vektorii ile esbiitiinlesmesi anlamina gelmektedir.
Yani, mali denkligin saglanmas: i¢in gerekli ve yeterli kosul; a, p=(0,1) olmasidir.
Diger bir ifadeyle, gelir ve harcamalarin [=(1,-1) esbiitlinlesme vektoriiyle
esbiitiinlesik olmasi, uzun doénemde mali agiklarin siirdiiriilebilirligini  ifade
etmektedir. Bu kosul “glicli” siirdiiriilebilirlik olarak tamimlanmig ve 0<p<l
durumuna da siirdiiriilebilirligin  zayif formu denmistir. Zayif siirdirilebilirlik
durumunda borg orani, ortalama faiz oraninin bilylime oranindan daha yavag bir
oranda biiyiliyecektir. Zayif siirdiiriilebilirlik durumunda, kamu gelirlerinden daha
fazla harcamaya devam ettigi i¢in bunu devam ettirememe riskine sahiptir ve borg¢
servislerini saglamak i¢in alacagi borclar1 karsiliginda daha yiiksek faiz orani
onermek zorunda kalabilir (Quintos,1995:410).

Diger yandan, ¢alismanin bir amaci da kamu gelirleri ve harcamalar1 arasindaki
nedensellik iliskisini inceleyerek, harcamalar ve gelirler arasindaki nedenselligin
varligima ve yoniine agiklama getiren temel kuramsal goriislerin, Tiirkiye ekonomisi
icin gegerliligini sinamaktir. Bilindigi gibi mali iktisat yazininda, kamu harcamalar1
ve gelirleri arasindaki nedensel iliskiye agiklama getiren dort temel yaklasim
bulunmaktadir:

a. Harcamalardan gelirlere dogru tek yonlii nedensellik (Harcama-Gelir
Hipotezi): Bu hipotez, kamu otoritesinin gelirlerini planlanan harcamalarinin
seviyesine gore ayarladigini dne siirer (Barro, 1979).

b. Gelirlerden harcamalara dogru tek yonlii nedensellik (Gelir-Harcama
Hipotezi): Devlet, harcamalarini gelirlerinin seviyesine gore ayarlar ve bdylece
kamu sektoriiniin biiytimesini sinirlandiracak sekilde kamu gelirleri {izerinde kontrol
sahibi olur (Friedman, 1978).

c. Iki yénlii nedensellik (Mali Esanlilik): Bu hipotez, kamu hizmetlerinin fayda
maksimizasyonu giidiisiindeki arz edenleri ile talep edenlerinin marjinal maliyet ve
marjinal hasilat denkligini temel alir. Diger bir deyisle, mali otoriteler harcama ve
gelirlere yonelik es anli olarak karar alirlar. Bu nedenle, iki makro degisken ortak bir
sekilde birbirini kuvvetlendirir. Bu goriis, Klasik Kamu Maliyesi yaklagimidir
(Musgrave, 1966).

d. Harcamalar ve gelirler arasinda nedensellik iligkisi yoktur: Bu hipoteze gore
harcama ve gelir diizeyleri pratik yontemlerle belirlenir. Bu olgu, devletin tahsis ve
vergileme fonksiyonlarinin kurumsal ayrimini yansitir (Hoover ve Sheffrin, 1992).
Bu goriis, ayn1 zamanda, esbiitiinlesmenin olmamasi ile siirdiiriilebilirlik sorunu
oldugunu vurgulayan goriisle de tutarlidir.
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3. Literattr Ozeti

Mali siirdiiriilebilirlik ve gelir-harcama iliskisine yonelik olarak, literatiirde
oldukca fazla sayida calisma olmakla birlikte, bu kapsamda, Tiirkiye ekonomisine
yonelik calismalarin sayisi goreli olarak sinirhdir. Calismanin bu bdéliimiinde,
Tiirkiye ekonomisinde mali siirdiiriilebilirlik ve gelir-harcama iligkisinin
degerlendirilmesine yonelik gergeklestirilmis uygulamali ¢alismalar ve ulastiklar
sonuglar ilgili tablolar {izerinde 6zetlenecektir. Tablo 1’de Tiirkiye ekonomisinde
mali siirdiiriilebilirligin ~ degerlendirilmesine yo6nelik yiiriitilmiis uygulamali
caligmalarla birlikte, bu ¢alismalarda ele alman donem, kullanilan degiskenler ve
ulasilan sonuglar yer almaktadir. Ilgili sonuclarm biiyiik bir béliimii, Tiirkiye
ekonomisinde maliye politikasinin “siirdiiriilemez” ya da “zayif siirdiiriilebilir”
oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 1: Turkiye Ekonomisinde Mali Surdurilebilirlige Yoénelik Ampirik

Calismalar
W azanf lar) Diénem Eaallamlan Diefiskenlear Mali Siarditrinlabilivlik
Tarasalbayakbakler,
déviz bany, ig horg stokna,
Ozatay (1997) 1977-1995 hitoe apid, faiz oram, Sirdinriilemez
GEMH, TUFE, 3 ay wadeli
hazne bonos fhis omm
Biitge agyzm f GSMH
Cizmren ve Eogar (1556 1981598 EF / GEMH Zayrf sirdiriilebiliv
BG4 GEMH
K anm borg stoko £
GSYiH, TEFE, GSMH,
Akeayrwd(201) 1970200 remer para sholas, yalll Sirdisitlemez
agnhllandubmg 12 syl
tasarmuf mevwduat: faisd
Sakal (2002) 1588-2000 B“*i:;]f“‘g” & bexg Sirdiritlemes
Gitnaydn (Z003) 1987 — 2003 Elé Foaytf siinditriilebiliv
Kalyonoa (2005) 19702001 gg Fayef stirdiniilebiliv
Enstepelive Cnel (2005 19702005 Eg Fayef stirdiniilebiliv
Eia r2002) 1567-2001 E‘g Sirdiarilemes
Goktas (2008) 19872007 B Fayef stirdiniilebiliv
15e0-2005
Aslan2008) (Valldk) RE J GSMH Sirdinilebiliv ( Ayl reriks)
2008:1-2009 4 R GEMHE Siwdiriilernes (T il verilar)
(A FF, FG, T T 5
, LA1E OFarl, - == 2
Ugal ve Aler (20100 19892008 eintes b o hoa darn gich stdioidkilir
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Ancak daha onceki caligmalarin aksine Aslan (2009)’1n yillik olarak kullandig:
ve biitce a¢iginin siirdiiriilemeyecegi sonucuna ulastig verilerin yaninda aylik bazda
2006 ve 2009 donemini kapsayan analizi mali siirdiiriilebilirlige isaret etmektedir.
Diger yandan, Ceylan (2010), analizine kamu kesimi bor¢lanma geregi, faiz dis
fazla ve kamu borg stokunu dahil etmis ve dogrusal olmayan zaman serisi teknikleri
kullanarak, mali siirdiiriilebilirligin saglandigina yonelik sonuca ulagmistir. Ancak,
zaman serileri analizi i¢in zaman boyutunun kisa ve gézlem sayisinin az olmasindan
dolay1, bu sonuglara temkinli yaklasmak gerekir. Tablo 2’de ise Tiirkiye ekonomisi
icin  gelir-harcama nedenselliginin  degerlendirilmesine yonelik yiiriitilmiis
uygulamali ¢aligmalarla birlikte, bu ¢alismalarda ele alinan dénem, yararlanilan
ekonometrik yontem (esbiitiinlesme, nedensellik testi ve hata diizeltme modeli),
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kullanilan degiskenler ve ulasilan sonuglar yer almaktadir. Darrat (1998), Giinaydin
(2004b) ve Payne vd. (2008) disindaki tiim ¢aligmalar kamu harcamalarindan kamu
gelirlerine dogru bir nedensellige isaret etmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye Ekonomisinde Harcama-Gelir iliskisine Yénelik Ampirik
Calismalar

Fhonometok Fantem ik Sommughar
Kulanlan eZenelik
Vazarlar) Diamera Hata Diizeltrae s eoenge
Eg bittiinlegme | Nedensellik Testi Modsli Degiskenler RR—RG RG—RE RR=#=RG RR++RG
Damst (199%) | 1967-1994 x x RF, Rel, G5, x
Par (1998) 19241997 x RR,RG x
Akgomangl (1999) | 1955-1995 x RR,RG x
Ginayeim (2000) | 1950-1999 x RR,RG x
Ginayrim (20042) | 1964-2001 x x x RR,RG x
RE,RG, GSMH,
Gineyehn (2004s) | 1987.2003 x x x faiz x
Oran
RE, RG, dolayhve
Tm‘(‘;moﬁl;“l“l” 19842003 x x dolaysiz verg x
hasilat, GSMH
Faynewd (2008) | 19632004 x x RE, RG, bitge x
a
Carsofa(2008) | 1987-2003 x RE 16, GSMH, x

4. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Onceki boliimde agiklanmis olan analitik model, literatiirde genel kabul géren
yaklagima paralel olarak, Tiirkiye ekonomisinde mali agik siirecinin dinamik
analizine yonelik temel ilkeleri saglamakta olup, bu siirecin siirdiiriilebilir olup
olmadig1 ise birim kok ve esbiitiinlesme testleri gibi zaman serisi teknikleri
vasitasiyla incelenilecektir. Caligmada, mali aciklarin siirdiiriilebilirliginin
analizinde, Ozmen ve Kogar (1998) izlenilerek, hem mali agiklarin yurt ici gelire
oranmin (FD) duraganlik hem de gelir ve harcama serilerinin egbiitiinlesme
ozelliklerinin smanmasinda geleneksel ve yapisal degisimli birim kok ile
esbiitiinlesme testlerinden faydalanilmistir. Ikinci asamada, kamu harcamalar1 ve
gelirleri arasindaki nedensel iligkiyi ortaya koymak amaciyla, geleneksel Granger
nedensellik testi yaninda Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan one siiriilen
dontistiiriilmiis Wald testine (Modified Wald Test-MWALD) dayali nedensellik
testinden faydalanilmigtir. Calismada kullanilan veriler, Devlet Planlama Tegkilati-
DPT Ekonomik ve Sosyal Géstergeler, TUIK ve BUMKO’dan derlenmis olup,
1950-2009 doénemini kapsamaktadir. Caligmada kullanilan deger cinsinden tiim
veriler 1987 yili sabit fiyatlariyla ifade edilmis ve logaritmaya doniistiirilmiistiir.
Calismanin veri setini olusturan degiskenlerden RR, reel kamu gelirini; GG ise kamu
harcamalarini temsil etmekte olup, reel biiyiimenin de mali agigin siirdiiriilebilirligi
tizerinde etkisi olacagindan hareketle degiskenler, GSMH’nin pay1 olarak ifade
edilmistir.

4.1. Birim Kok Sinamalari

Zaman serileri yontemine uygun olarak analizin yiiriitilmesinde ilk agama, birim
kok testlerinin uygulanmasidir. Caligmanin ilk agsamasinda, 6ncelikle degiskenlerin
duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
KPSS testlerinin yani sira daha yiiksek giice sahip Elliot, Rothenberg ve Stock
(1996, ERS) birim kok testleri de kullanilmigtir. ERS (1996) c¢alismasinda, ADF-
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GLS testini gelistirmis ve veride deterministik bilesenlerin etkisinin var olmast
halinde, giiciiniin daha yiiksek olacagi bir test dnermistir. Bu testte de seriler 6nce
ortalama ve deterministik trendden arindirilmaktadir. ADF-GLS test istatistiginin
kullanimi, analize tabi tutulan verilerin veri yaratma siirecine bir ortalama ve/veya
dogrusal trend olmasi durumunda ortaya ¢ikacak hatali ¢ikarim ihtimalini minimize
etmektedir.

4.1.1. Yapisal Kirtlmali Lee ve Strazicich (2003) Birim Kok Sinamasi

Yapisal kirilmalarin serilerin birim kok smama sonuglart tizerindeki etkisini
modellemek i¢in ¢alismada, yapisal degisimleri igsel olarak belirleyen ve birden
fazla yapisal degisime olanak taniyan Lee ve Strazicich (2003) (LS) birim kok
testinden yararlanilmigtir. Lee ve Strazicich (2003), Zivot ve Andrews (1992) ve
Perron (1997) gibi testlerde kullanilan temel hipotezin alternatifinin yapisal kirilmali
duragan olmamasi gerektigini ortaya koymuslar ve bu varsayima gore kritik degerler
olusturmusglardir. LS (2003) testi ortalamadaki yapisal kirilma Model A; sabitte ve
trenddeki kirilma ise Model C olmak ftizere iki modele dayanmaktadir. LS (2003)
testi veri liretme stirecini su sekilde ifade etmektedir:

y,=8Z +e& , buada & =P, +e, (6)

Burada; Z, igsel degisken vektoriini, € ise hata terimini gostermektedir. Sabitte
veyahut ortalamada tek kirilmaya izin veren birim kok testi icin Model A, D,
t>Tp+1 iken 1, diger durumlarda sifir degerini alan kukla degiskeni gostermek tizere
(6) numarali denklemde Z~= [1, t, D]’ olur. Ty, kirilma zamanini gostermektedir.
Ortalamada iki kirilmaya izin veren birim kok testi i¢in Model AA, Dy =1; j =1,2
icin Dy, t> Tg+1 iken 1, diger durumlarda sifir degerini alan kukla degiskeni
gostermek tizere (6) numarali denklemde Z=[1, t, D, DT,]" olur. Sabit terimde ve
trendde iki kirilmaya izin veren Model CC’yi elde etmek i¢in j=1, 2 olmak iizere
DTy, t=Tgj+1 iken t-Tg; diger durumlarda sifir degerini alan kukla degiskeni
gostermek suretiyle Z, yerine Z= [1, t, Dy, Dy, DTy DTy] konulur. Veri yaratma
stireci temel hipotez altinda kirilmalar1 igerirken (B=1), alternatif hipotez (B<1)
seklindedir. LM birim kok test istatistigi, asagidaki regresyondan elde edilir:

Ay, =6 AZ, + DS, | +u, @)

Burada; §H =y, -y.—-=ZS8 t=2,..T seklindedir. §';Ay,'nin AZ,’ye

-1
gore regresyonundan elde edilen katsayilardir. l/7x, y,—Z té‘ olmaktadir. LM test

istatistigi, birim kok temel hipotezini smayan ¢ istatistigi olan7 ile elde edilir.

Kirilma zamanlarini belirlemek icin 7 test istatistiginin minimum oldugu noktalar
secilir: LM . =inf TA). T gozlemleri, j=1, 2 i¢in 7B, kirilma noktasim gdstermek

tizere ,i=T/TB; seklindedir

4.2. Esbutinlesme Sinamalari

Degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik olduklarmin saptanmasindan sonraki
adim, bu degiskenlerin es biitiinlesik olup olmadiklarmin yani uzun dénemde
birlikte hareket edip etmediklerinin belirlenmesidir. Bilindigi gibi, esbiitiinlesme
testi diizeyde duragan olmayan serilerin uzun doénemde birlikte hareket edip
etmediklerini ortaya koymaktadir. Eger seriler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi
varsa, serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizde sahte regresyon sorunuyla
karsilagilmayacaktir.
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4.2.1. Johansen ve Juselius (1990) Esbitiinlesme Sinamasi

Esbiitiinlesme analizi i¢in yaygin olarak kullanilan tekniklerden birisi de iki
asamali Engle-Granger (1987) testi disinda VAR modeli temelinde maksimum
olabilirlilik tahmin ydntemine dayali, Johansen-Juselius (1990) testidir. Seriler
arasindaki uzun donemli iligkinin Johansen-Juselius (1990)’un yontemi ile
belirlenmesi, maksimum 6zdeger (Ay,,) Ve iz istatistigi (Ar..c.) seklinde iki olabilirlik
test istatistiginin (LR testi) kullanimina dayanmaktadir. Ote yandan, Johansen-
Juselius (1990)’un esbiitiinlesme yonteminin drneklemin kiiclik olmas: durumunda,
yanli ve sapmali sonuglar verdigi bilinmektedir (Ahn ve Reinsel, 1990; Cheung ve
Lai, 1993; Toda, 1995; Johansen, 2000). Literatiirde, Johansen-Juselius (1990)
yonteminin kiigiik 6rneklemlerdeki serbestlik derecesi diizeltmesinin énemi gz ardi
edilemeyecek kadar ciddi 6neme sahip oldugu vurgulanmaktadir. Uyarlama, kiigiik
orneklem sayisiyla iliskili sorunlar1 azaltmak amaciyla gerekli olmaktadir. Cheung
ve Lai (1993), olabilirlik testlerinde kiigiik 6rneklemler igin diizeltme faktorii
gelistirmis iken; Reinsel ve Ahn (1992), tahmin edilen iz ve maksimum 6zdeger
istatistiklerine iliskin bir uyarlama 6nermistir. Reinsel ve Ahn (1992) tarafindan 6ne
siiriilen diizeltme ayn1 zamanda Reimers (1992) tarafindan da test istatistigini (7-
pk)/T faktoriini carpmak amaciyla kullanilmistir. Burada 7, gozlem sayisi; p,
degisken sayisi; k& ise VAR modelindeki gecikme uzunlugudur. Mevcut gozlem
sayisinin sinirlt olmasindan dolayr ¢alismamizda, Johansen (2002)’in bu sorunun
istesinden gelmek icin Onerdigi ornekleme gore diizeltilmis Bartlett iz testinden
yararlanilmigtir.

4.2.2. Gregory ve Hansen (1996) Esbitiinlesme Sinamasi

Johansen-Juselius (1990)’un esbiitiinlesme yaklasimi, 6zellikle veri yaratma
stirecinin onemli iktisadi olaylardan etkilenebildigi uzun zaman boyutunun soz
konusu olmasi durumunda bazi sinirlamalara sahiptir. Literatiirde yer alan farkl
caligmalar, test sonuglarinin yapisal kirtlmalara olan duyarliliklarini incelemistir
(W, 1998; Lau ve Baharumshah, 2003). Caligmada bu tiir yapisal degisimleri igsel
olarak belirleyen Gregory-Hansen (1996) testi de uygulanmistir. Bu yontemin
ustiinliigii, esbiitinlesme vektdriinde yapisal kirilmanin  varligi  durumunda
esbiitiinlesme iliskisini arastirabilmelerinden kaynaklanmaktadir. Gregory-Hansen
(1996), yapisal kirilma altinda esbiitiinlesme iliskisini aragtirmak igin ti¢ farkli
model gelistirmislerdir. Bunlar, sabitte veyahut ortalamada degisim (C); trendli
modelde ortalamada degisim (C/T) ve hem egim hem de sabitteki degismeyi (C/T-
Rejim Degisimi) igeren asagida sunulan ii¢ ayr1 modelden olugsmaktadir (Gregory-
Hansen, 1996: 103):

Model () RR, =y, + i, 4. +a' RG, +&, t=1,.n (8)
Model (C/T) RR, =4, + 1,4, + BT+ &' RG, +¢, t=1,.n )

Model (C/S)  RR, = g1, + t,¢,. +, RG. +a,' RG,¢,. +¢, t=1.n  (10)

Burada ¢” yapisal kirilmaya denk gelen kukla degiskendir ve asagidaki gibi
tanimlanmaktadir:

0,egert <|nr
¢”:{ gert <[z}

Leger t < [n7] (4
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Burada bilinmeyen parametre olan t yapisal kirllma noktasini gostermekte ve [ ]
yapisal kirilma noktasinin tam sayr kismimi belirtmektedir. Sifir hipotezinin;
esbiitiinlesme yoktur, seklinde kuruldugu standart test yontemi hata terimine
dayalidir. Test yonteminde kirilma donemleri 6nceden bilinmemekte ve verilerden
hareketle icsel olarak hesaplanmaktadir. Hata terimleri icin elde edilen test
istatistigi, Gregory-Hansen (1996) tarafindan gelistirilen, kritik degerlerden mutlak
deger olarak biyiikse, iki degisken arasinda esbiitiinlesme yoktur, 6n hipotezi
reddedilir. Buna bagl olarak, yapisal kirilmanin varligi ile birlikte esbiitiinlesme
iliskisi mevceuttur, alternatif hipotezi kabul edilir.

4.3. DonUsturalmis Granger Nedensellik Testleri

Reel harcama ve gelirler arasindaki nedensellik iligkisinin analiz edilmesinde
geleneksel Granger nedensellik sinamasinin yaninda son zamanlarda yaygin bir
uygulama alani bulan Toda ve Yamamoto (1995) ile 6z¢ikarimli nedensellik
testinden faydalanilmistir (Hacker ve Hatemi-J, 2006:1489-1500; Hatemi-J ve
Irandoust, 2006:207-216). Toda ve Yamamoto (1995), Granger nedenselligi test
etme amaciyla, biitiinlesik ve esbiitiinlesik serileri iceren diizey VAR analizine
dayanan nedensel iligkilerin analizine olanak veren, donistiiriilmiis WALD testini
(MWALD) ileri siirmiistiir. Bu yontem, biitiinlesme derecesi veyahut birim koéke
yonelik herhangi bir 6n sinama yapmadan, VAR modelinin parametreleri {izerine
kisitlar koyabilmektedir. Toda ve Yamamoto (1995)’nun Granger nedensellik testini
takip ederek, iki boyutlu VAR sisteminde degiskenler arasindaki nedensellik

asagidaki sekilde analiz edilebilir:
RR._ RR._,.
g : Lmr 'ﬂ] ' XLmr 'ﬂ d]
t-n t—p-d

1 8% me §® gl®)
S A
LRJ

By
|11

Bu model i¢in uygun gecikme uzunlugunu (p) saptandiktan sonraki asamada
model degiskenlerin biitiinlesme derecesi (d) boyutunda ek bir gecikme ile (p+d)
coziimlendikten sonra yukarida ifade edilen iki degiskenli VAR modeli ¢ercevesinde
degiskenler arasindaki Granger nedensellik iliskisi asagida verilen bos hipotezler
vasitastyla test edilir.

(1) “Kamu harcamalar1 (RG), kamu gelirlerinin (RR) Granger nedenseli degildir.”

(Hy: 18'1}_ '?ﬂ} ~0)

(i) “Kamu gehrleri (RR), kamu harcamalarinin (RG) Granger nedenseli
degildir.”

(Hy: By = BES =0)

Buna gore ilk hlpotezin (1) reddedilmesi, kamu harcamalarmin (RG), kamu
gelirlerinin (RR) Granger nedenseli oldugunu gosterir; sayet ikinci bos hipotezin de
(i1) reddedilmesi durumunda ki bu da kamu gelirlerinin (RR), kamu harcamalarinin
(RG) Granger nedenseli oldugunu gosterir. Bu durum, degiskenler arasinda g¢ift
yonlii nedensellik oldugunu géstermekte olup, Musgrave (1966)’in “mali esanlilik”
goriisiiniin gegerli olduguna isaret etmektedir. Ik bos hipotezin (i) kabul, ikincinin
reddedilmesi ise kamu gelirlerinden (RR) kamu harcamalarina (RG) dogru isleyen
bir Granger nedenselligi gosterir ki; bu da Friedman (1978)’in gelir-harcama
goriistiniin gegerliligini gostermektedir. Benzer sekilde, ilk bos hipotezin (i) red,

(p+d)  o(p+d)
-Sll -31!

g':.ﬂ*dj b:':?”‘dj
il ril

(12)

|1::|

454 Maliye Dergisi ® Sayt 159 * Temmuz-Aralik 2010



I. ARISOY, /. UNLUKAPLAN

ikincinin kabul edilmesi ise kamu harcamalarindan (RG) kamu gelirlerine (RR)
dogru isleyen bir Granger nedenselligi gosterir ki; bu da Barro (1978) nun harcama-
gelir goriisiiniin gegerliligini gostermektedir. Buraya kadar olan agiklamalar ve

cikarsamalar 6zet olarak Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3: Gelir-Harcama Nedenselligine Yonelik Degerlendirmeler

Karar Nedensellik Sonug
i1
() H o fgj_ }_ :|_EJ::I =0 Red . RRRG cr e g “Mali Esanlilik”
ey () Degiskenler arasinda ¢ift yonli Musgrave (1966)
(iHg: Faq ;9“1 =0 Red nedensellik vardir. g
i1
(i) Hy: } }9 12 —0 Kabul RR—RG “Gelir-Harcama”
r 1} () Kamu gelirleri (RR) kamu Friedman (1978)
(ii)H 1'9 1'9 29 =0 Red harcamalarinin (RG) nedenidir.
i1 i
] H 1"}_ 1?::I =0 Red RG—RR “Harcama-Gelir”
ey Kamu harcamalar1 (RG) kamu Barro (1978)
(iHg: Faq ;9“1 =0 Kabul gelirlerinin (RR) nedenidir.
. (1)_ piw) RR<#>RG « »
(i) Hy: B, 1 1,. =0 Kabul Kamu harcamalar1 (RG) ile Kurumsal Ayrim

(i) Hy: ;‘3 ;9,11 =0 Kabul

kamu gelirleri (RR) birbirinin
nedeni degildir.

Hoover ve Sheffrin
(1992)

5. Uygulamali Analiz Sonuclari
5.1. Birim Kok Sinama Sonuglari

Analizlerde kullanilan verilerin duragan olup olmadigini

saptamak i¢in

uygulanan ADF ve ADF-GLS birim kok testi sonuglar1 Tablo 4’de verilmistir. Her
iki test sonuglarina gore sabitli ve trendli ile sabitli modellerde gelir ve harcama
verilerinin diizey degerlerde elde edilen test istatistikleri mutlak deger olarak kritik
degerlerden kiigiik elde edildiginden birim kok igermektedir, bos hipotezi
reddedilememistir. Bununla birlikte birinci farki alinmig veriler i¢in elde edilen test
istatistikleri mutlak deger olarak kritik degerlerden biiyiikk elde edildiginden bos
hipotez reddedilmistir. Elde edilen sonuglara gore analiz verileri seviyede duragan
degildir ve birinci farklari alindiginda duragan olmaktadir.

Tablo 4: ADF ve ADF-GLS Birim Kok Sinama Sonuglari

ADF ADF-GLS
Degiskenler Seviye I. Fark Seviye I. Fark

RR —3.203’; —9.306; —2.753:) —8.3492

-0.820 -9.370 -0.520 -3.720
RG -1.163;’ -10.356; -1.294;i _9'6461

0.780 -10.094 1.075 -10.030

0.187° -1.486"
Kb -1.461° -1.544
K.D a b a b
%1 -4.124 -3.548 -3.735 -2.605
%5 -3.489 -2.912 -3.161 -1.946
%10 -3.173 -2.594 -2.863 -1.613

Not: a, sabit ve trendli modeli; b, trendsiz modeli temsil etmektedir.
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Bunlara ilaveten reel mali agik serisi (FD) elde edilmis ve serinin duragan olup
olmadig1 da birim kok testleri ile kontrol edilmis, ilgili serinin duragan olmadigi ve
dolayisiyla mali siirdiiriilebilirligin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Diger yandan,
yapisal degisikliklerin etkisini dikkate almak i¢in LS (2003) birim kok testi hem tek
hem de iki kirllmaya olanak verecek sekilde uygulanmig ve elde edilen sonuglar
Tablo 5°de sunulmustur. ilgili sonuglarda goriildiigii {izere, ADF ve ADF-GLS test
sonuclarindan farkli bir sonu¢ vermemistir. Elde edilen sonuglar, anilan
degiskenlerde meydana gelen yapisal kirilmalar dikkate alindiginda bile serilerin
seviyelerinde duragan olmadigina isaret etmektedir. Burada da yapisal kirilmalar
dikkate alinsa bile mali agiklarin duragan olmadigt ve dolayisiyla Tiirkiye’de
uygulanan maliye politikasinin siirdiiriilebilir olmadigi sonucuna ulagilmigtir. Her ne
kadar Model CC mali agik serisinin duragan olduguna isaret etse de, bu serinin bariz
bir trend icermemesi ve analizlerde trend degiskeni ile buna ait kukla degiskenlerin
anlamsiz ¢ikmasindan dolayr buradaki c¢ikarsama diger modeller baz alinarak
yapilmuistir.

Tablo 5: Lee ve Strazicich (2003) Birim Kok Sinama Sonuglari

Deerglskenl Model C Model CC | Model A Model AA
o 3.390 3.963 2833 3.042
(1998) (1960-1994) (1995) (1956-1995)
o 119 5043 2,985 3338
(1983) (1959-1985) (1991) (1981-1997)
o 4644 8423 1915 2127
(1999) (1986-2002) (1996) (1996-1999)

Not: Parantez i¢indeki degerler yapisal kirilma zamanlarimi gostermektedir. Kritik degerler
Lee ve Strazicich (2003)’den alinmustir.

5.2. Esbitlinlesme Sinama Sonuclari

Birim kok testi sonuglarma gore iilkelere reel gelir ve harcama serileri ayni
dereceden biitiinlesik elde edildiginden mali aciklarin uzun dénemde siirdiiriilebilir
olup olmadigi esbiitiinlesme testleri ile arastirilabilir. Esbiitiinlesmenin varlig
geleneksel ve yapisal kirllmayr géz oniinde bulunduran iki alternatif yontem ile
belirlenmistir. Bu amagla ilk olarak, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi
Engle-Granger (1987) ve Johansen-Juselius (1990), daha sonra Gregory-Hansen
(1996) testleriyle arastirilmig, elde edilen sonuglar Tablo 6’da sunulmustur.
Johansen-Juselius (1990) esbiitiinlesme testinde sabitsiz VAR model, sabitli VAR
model ve esbiitiinlesme vektoriinde dogrusal trendli model olmak {izere ii¢ alternatif
model ¢ergevesinde uygulanmis ve ii¢ modelde de seriler arasinda esbiitiinlesmenin
olmadig1 saptanmis ve yer kazanmak agisindan esbiitiinlesme testi i¢in sadece
VAR’da ve esbiitiinlesme vektoriinde sabitin yer aldigi model sonuglar1 verilmistir.
Analiz sonuglari, reel gelir ve harcama serilerinin yapisal kirilmalar dikkate alinsin
ya da alimmasin esbiitiinlesik olmadigini, dolayisiyla maliye politikasinin
stirdiiriilebilir olmadigin1 gostermektedir.
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Tablo 6: Esbutiinlesme Sinama Sonuglari

Johansen-Juselius

Engle-Granger Gregory-Hansen
(1987) (1996) Mrace Mo
ADF C/S C/T C r=0 r=1 r=0 r=1
-1.212 -3.173 -2.568 -1.338 7.155 0.071 7.084 0.071

(1998)  (2001) (1975)

Not: Parantez icindeki degerler, yapisal kirilma zamanim gostermektedir. Kritik tablo
degerleri Engle-Granger (1987) testi i¢in MacKinnon (1996)’dan, Johansen-Juselius (1990)
testi i¢in Osterwald-Lenum (1992:461-472)’dan ve Gregory-Hansen (1996:109)’dan
alinmigtir.

Ote yandan Johansen-Juselius (1990) testi igin Srnekleme gore diizeltilmis
Bartlett iz testine ait simiilasyonla hesaplanan asimptotik ve tekrarli 6rneklemeye
dayal1 6z¢ikarimli (bootstrap) kritik degerlere iliskin olasilik degerleri Tablo 7’de
verilmistir. S6z konusu sonuglara gore, degiskenler arasinda esbiitiinlesme
olmadign ileri siiren yokluk hipotezi, 6rneklem biiyiikliigiine gore diizeltilmis test
istatistikleri tarafindan da reddedilememis ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisi bulunmadig tespit edilmistir.

Tablo 7: Orneklem Buyiikliigiine Gére Diizeltilmis Johansen-Juselius (1990)
Esbittnlesme Sinama Sonuglari

Hy: rank(IT)=r Test Istatistigi Asimptotik Py Bootstrap Pgpasiik
2 r=0(r>1) 7.295 0.138 0.279
Trace r=1(>2) 3.682 0.495 0.536
Tanisal Testler
LM(1) 7.382(0.117) White 14.114 (0.293) Normallik  5.181 (0.269)

Not: Parantez igindeki degerler ve Pk, 0lasilik degerlerini gostermektedir. Tanisal testler
sirayla modelin hata terimine uygulanan LM, Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik; White,
degisen varyans ve Doornik-Hansen, normallik sinamalarini géstermektedir.

5.3. Nedensellik Analiz Sonuglari

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkinin arastirilmasindan sonra bu boliimde
harcama ve gelir arasindaki nedensellik iligkisinin varlig1 ve yoni tayin edilerek,
anilan iligkinin mahiyetine yonelik kuramsal yaklasimlarin hangisinin gecerli
olduguna cevap aranmaya calisilmistir. Bu kapsamda yiiriitiilen ister geleneksel
Granger nedensellik, ister Toda ve Yamamoto Granger nedensellik testi, isterse
6z¢ikarimli nedensellik sinamalar1 olsun, biitiin nedensellik sinama sonuglar1 Tablo
8’de goriildiigii gibi reel harcama ve gelir serileri arasinda Granger anlaminda bir
nedensellik iligkisi olmadigina isaret etmektedir.
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Tablo 8: Nedensellik Sinama Sonuclari

Bos Hipotez MWALD x* Test Granger MWALD Ozgikarimh Kritik Degerler
Istatistigi F Istatistigi | Test Istatistigi %1 %5 %10
1.117 0.469
N 057) 000 3174 10647 8324 4738
/ 0.426 0.586
RG —-—}|RR (0.807) (0.447) 2.725 9.038 5.282 3.846

Not: Parantez icindekiler olasilik degerlerini gostermektedir. VAR modelinde optimal
gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Ozgikariml (Bootstrap) Kritik Degerler 10000 kez
tekrar edilerek hesaplanmistir. Geleneksel Granger nedensellik smmamasi igin gecikme
uzunlugu 1 olarak belirlenmis; fakat, 3’e kadar genisletilmis, ancak sonuglarda herhangi bir
degisiklik olmamustir.

Bu noktada nedenselligin siirdiiriilebilirlik kosulu i¢in degil, mali uyarlama
stirecinin dinamiklerine yonelik ¢ikarimlar icerdigine dikkat ¢ekmek gerekmektedir.
Siirdiirilebilirlik kosulu, daha 6nce agiklanmig olan kosulun varligina baghdir.
Nedensellik smnamalar1 mali otoritelerin ge¢misteki mali dengesizliklere verdikleri
tepkilere yonelik tahminleri verdiginden, bu sinamalar mali otoritelerin gelecekte
gergeklesecek mali  dengesizliklere verecekleri tepkileri Olgmelerine yonelik
kullanish bir gdsterge olma niteligi tagimaktadir.

Sonug

Tiirkiye gibi yogun olarak biitce agiklariyla karsi karsiya kalan ekonomilerde bu
aciklarin biytkligi ve sirdiriilebilirlikleri biiyliik 6nem tasimaktadir. Tirkiye
ekonomisinde &zellikle 1990’1 yillarin basindan itibaren hizli bir artig egilimine
giren kamu harcamalar1 ve bu harcamalara paralel olarak artis gostermesi gereken
ancak beklenen yiikselisi gostermeyen kamu gelirleri, kagimilmaz olarak siirekli
yiiksek diizeyde biit¢e aciklarina neden olmustur. Burada, kamu harcamalarinin
onemli bir kismimin bor¢ faizi 6demelerini igeren transfer harcamalari, kamu
gelirlerinin de Katma Deger Vergisi ve Ozel Tiiketim Vergisini iceren dolayli
vergilere dayandigi diisiiniiliirse, mali yapidaki bozulma daha agik bir sekilde ortaya
konulabilir. Birlikte artan kamu harcamalar1 ve gelirleri arasindaki nedensellik
iliskisi bu noktada arastirtlmasi gereken bir konu olarak karsimiza g¢ikmaktadir.
Diger yandan, yukarida bahsedilen biit¢e agiklarinin etkisiyle de artan kamu borg
stoku 2000’li yillarin basinda GSMH’nin %90’mn1 asmistir. Bu noktada dikkat
¢ekilmesi gereken diger bir konu ise maliye politikasindaki bu doniisiimiin
degerlendirilmesi amaciyla mali siirdiiriilebilirligin incelenmesidir.

Bu calisma, Tiirkiye ekonomisinde 1950-2009 dénemi igin maliye politikasinin
stirdiiriilebilirligini  degerlendirmenin yaninda kamu harcamalar1 ile gelirleri
arasindaki nedensel iligkinin yoniinii ekonometrik yontemlerle irdeleme amaci da
tasimaktadir. Analiz kapsaminda ilk olarak anilan dénemde mali siirdiiriilebilirligin
arastirilmasi amaciyla elde edilmis reel mali agik serisinin (FD) yapisal kirilmalar
dikkate alinsa bile duragan olmadigi ve dolayisiyla mali siirdiiriilebilirligin olmadig:
sonucuna ulagilmigtir. Yapisal degisikliklerin etkisini dikkate almak i¢in Lee ve
Strazicich (2003) birim kok testi hem tek hem de iki kirllmaya olanak verecek
sekilde uygulanmig ve eclde edilen sonuglar mali agiklarin duragan olmadigini,
dolayisiyla onceki c¢aligmalara paralel olarak Tiirkiye’de uygulanan maliye
politikasmin siirdiiriilebilir olmadig1 sonucuna ulasildigmni vurgulanustir. Tkinci
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olarak, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Engle-Granger (1987) ve
Johansen-Juselius (1990) daha sonra Gregory-Hansen (1996) testleriyle arastirtlmis
ve analiz sonuglari, reel gelir ve harcama serilerinin yapisal kirilmalar dikkate
alinsin ya da alinmasin esbiitiinlesik olmadigini vurgulamistir. Kamu harcamalar ve
gelirleri arasindaki iliskinin arastirilmasi amaciyla yiritiilmis ister geleneksel
Granger nedensellik, doniistiiriilmiis Toda ve Yamamoto (1995) Granger
nedensellik, isterse Ozg¢ikarimli nedensellik sinamalari olsun biitiin nedensellik
sinama sonuglari, 6nceki ¢aligmalarin aksine, reel harcama ve gelir serileri arasinda
Granger anlaminda bir nedensellik iliskisi olmadigina isaret etmektedir. Ulagilan bu
sonug, esbiitiinlesmenin olmamast ile stirdiirtilebilirlik sorunu oldugunu vurgulayan
goriisle de tutarli olan, harcamalar ve gelirler arasinda nedensellik iliskisi
olmadigini, harcama ve gelir diizeylerinin pratik yontemlerle belirlendigini 6ngéren,
tahsis ve vergileme fonksiyonlarmm kurumsal ayrimini yansitan hipotezi
desteklemektedir.

Calismamizin ampirik bulgularinin degerlendirilmesi agisindan belirtilmesi
gereken ek bir nokta da Tirkiye ekonomisinde son yillarda 6zellikle kamu borg
stoku ve biitge agiklarinin GSYIH igindeki paymnmn diismesiyle olumlu etkilerini
gostermis olan mali disiplindir. Bu baglamda, 2000’li yillarda faiz dis1 fazla
hedefinin biiyiik 6l¢iide yakalandigindan bahsetmek miimkiindiir. Ancak, kamu
maliyesi verilerinde son yillarda gézlemlenen goreli olarak olumlu tabloya ragmen,
bu calisma kapsamindaki analize konu olan 1950-2009 yillar1 agisindan bir biitiin
olarak bakildiginda, ilgili donemde mali agigin siirdiiriilemeyecegi sonucuna
ulastlmustir.
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