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Oz

Bu ¢alismanin amaci ticari digsa agiklik ve enflasyon arasindaki iliskiyi
Tiirkiye ekonomisi igin 1980-2015 donemini dikkate alarak arastirmaktir.
Diger calismalardan farkly olarak degiskenler arasindaki iligkiyi incelemek
icin simetrik ve asimetrik analizler kullamiinmustir. Ticari disa aciklik ve
enflasyon arasindaki simetrik iligki Johansen egsbiitiinlesme testi ve Hacker
ve Hatemi-J (2006) nedensellik testi ile incelenmis, ancak bir nedensellik
iliskisi ya da egbiitiinlesme iligkisine rastlanmadigi goriilmiistiir. Asimetrik
iliski icin ise Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli egsbiitiinlesme testi ile
Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testlerinden yararlanmilmistir. Hatemi-
J ve Irandoust (2012) sakl esbiitiinlesme testi sonuglarina gore; Tiirkiye 'de
ticari disa agiklik ve enflasyon arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin varlig
kanmitlanmistir.
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Abstract
The aim of the study is to investigate the relationship between trade
openness and inflation in Turkey economy for the period of 1980-2015.
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Unlike the other studies, symmetrical and asymmetrical analyses were used
to examine the relationship between variables. The symmetric relationship
between variables was analysed with Johansen cointegration and Hacker
and Hatemi-J (2006) causality tests. The findings of symmetric analyses
show that there is no cointegration or causality relationship. Whereas
Hatemi-J and Irandoust (2012) hidden cointegration test and Hatemi-J
(2012) causality tests were used for asymmetric analyses. According to the
results of Hatemi-J and Irandoust (2012) hidden cointegration test, a
cointegration relationship between trade openness and inflation in Turkey
has been proved.
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JEL Classification Codes: F41, E31, 053, B23

Giris

Ticari disa agiklik iilkelerin diger diinya ekonomileriyle olan ekonomik
iligkilerini gosteren onemli bir kavramdir. Bir {ilkenin belli bir dénemde
sahip oldugu ihracat ve ithalat toplaminin ayn1 déonemdeki gayrisafi yurtici
hasilasina boliinmesiyle elde edilen ticari disa agiklik {tilkelerin diinya
ekonomisine entegrasyonu konusunda da onemli bir ¢er¢ceve sunmaktadir.
Disa agiklik kavramina olumlu ya da olumsuz bakis agisina sahip teorilerin
varligiin yanisira bir taraftan diinya genelinde ticari iliskilerin arttiritlmasin
amac¢ edinen uluslararasi kuruluslar tesis edilirken diger taraftan ticareti
smirlayici ¢esitli uygulamalar da gergeklestirilmistir.

Ticari disa aciklik iilkedeki pek ¢ok makroekonomik degisken ile de
yakindan ilgili goriinmektedir. Ozellikle iilkelerin ekonomik biiyiime
siiregleri ve ticari disa agiklik iligkisi gilinlimiize kadar farkli acilardan
degerlendirilmistir. Bu caligmada ise ticari diga agiklik ve enflasyon
arasindaki iligki Tiirkiye ekonomisi agisindan incelenmek istenmistir. Bu
konunun segilme nedeni David Romer’in 1993 yilinda ortaya koydugu
“kiicik ve disa acik ekonomilerde enflasyonun daha diisiik olacag1”
hipotezini Tirkiye i¢in arastirmaktir. Bu baglamda ¢alismada ilk olarak
konunun kavramsal ¢ergevesine yer verilmis ve Romer hipotezi teorik olarak
tartigilmigtir. Caligmanin ilerleyen bdliimlerinde ise konuya iligkin literatiir
taramasi1 yapilmis, ardindan ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi simetrik ve asimetrik analizlerle tespit
edilmistir. Literatiirde yer alan ¢aligmalarin geneli ticari disa aciklik ve
enflasyon arasindaki iliskiyi simetrik analizlerle ele almistir. Diger
caligmalardan farkli olarak bu ¢aligmada degiskenler arasindaki iliski hem
simetrik hem de asimetrik analizlerle incelenmistir. Boylelikle ticari disa
aciklik ve enflasyon arasinda goriinmeyen (sakli) iliskilerin de tespit
edilmesi amaclanmistir.
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1. Teorik Cerceve ve Romer Hipotezi

Mal ve hizmet ticareti iizerindeki devlet kontrollerinin kaldirilmasi ve
uluslararast ticaretin serbest bir yapiya kavusturulmasi temelinde sekillenen
ticari agiklik konusu, II. Diinya Savasi sonrasi olusan 6zellikle de 1980’li
yillardan sonraki dénemde hiz kazanan neo-liberal politikalar ekseninde
olusan yeni diinya diizeninin temel yap1 taslarindan biri haline gelmistir. Bu
baglamda ticari aciklik, mal ve hizmetlerin iilkeler arasinda serbestce
dolagimini engelleyici nitelik tagiyan ve rekabeti olumsuz yonde etkileyen
uluslararasi kisitlamalari kaldirilmasi olarak nitelendirilmektedir (Yaprakli,
2007:68).

Uluslarin ekonomik ¢ikarlari arasinda siirekli olarak bir c¢atigmanin
varligimmi savunan merkantilizm; korumaci, miidahaleci ve devlet¢i bir
ekonomi politikasimin varligini savunmustur. Yurt i¢inde iiretimi yapilan
hi¢bir malin ithalatina izin verilmeyen ve 1776 yilina kadar varligini devam
ettiren, ithalata kars1 korumaci politikalarin uygulandigi bu ekolde yiiksek
giimriik resimleri de uygulanmistir (Adagay ve Islatince, 2013:34). Klasik
iktisatin kurucusu olan Adam Smith ise; dis ticaretin, sermayenin verimli
kullanimi bakimindan tarim sektoriinden bile geride oldugunu belirtmekte ve
dis ticareti yaran diislik bir yatirim alan1 olarak degerlendirmektedir. Ancak
yine de; uluslararasi ticaretin milli geliri arttirdigi, boylelikle de iggiiciliniin
daha fazla uzmanlagmasina yol acarak piyasay1r genisletecegini ileri
stirmiistiir. Klasik biiylime teorisinin bir diger dnemli ismi David Ricardo’ya
gore ise; i¢ piyasalart siirli olan ekonomilerin karsilastirmali {istiinliiklere
gore iiretim yapmalari biliylime siiregleri acisindan faydali olacaktir
(Bocutoglu, 2016:74). Gida ithalatinin serbest birakilmasi sonucunda ucuz
gida girisinin saglanabilecegini ve bu yolla da toprak sahipleri sinifinin elde
edecekleri diferansiyel rantin engellenebilecegini savunan David Ricardo,
sinirh i¢ piyasalarin varhigi durumunda dig piyasalardan gelecek talebin,
biiyiime iizerinde temel bir belirleyici olacagini sdylemektedir.

Merkantilizm ve klasik iktisat ekolleri icerisindeki farkli goriisler
cercevesinde temellenen, 1970 Petrol Krizi ve 1980 donemi ile birlikte ¢ok
daha yogun bir giindem olusturmaya baslayan disa aciklik, iilkelerin
uluslararasi ticarette sahip olduklari rekabet yeteneklerinin biiyiikliigline
gore bir¢cok ekonomik etkiler de ortaya g¢ikarmaktadir. Disa aciklik, bir
taraftan da uluslararasi piyasalarda ortaya c¢ikabilecek olumsuz etkilerden
daha az etkilenmeyi saglayan bir unsur olabilmektedir. Nitekim uluslararasi
ticarette bazi bolgelerde olusan pazar paylarindaki daralmalarin negatif
etkileri diger pazarlara agirlik verilmesiyle giderilmeye ¢aligilabilir. Bunun
yaninda, disa agiklik ile birlikte artan doviz gelirleri lilkenin doviz rezervleri
icin olumlu etkiler yaratabilir. Disa acikligin artmasi ile birlikte olusan
serbest ticaret {ilkenin toplam hasilasinin da yiikselmesine temel teskil
edebilmektedir. Ek olarak disa agiklik ile birlikte yeni liretim tekniklerinin
transferlerinin de kolaylagsmasi beklenir. Bu olumlu etkilerin yaninda,
Ozellikle uluslararas1 para piyasalarinda olusabilecek kur degismeleri gibi
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unsurlarin, disa acikligin yiiksek boyutlarda oldugu ekonomilerde ¢ok daha
fazla etkiler yaratmasi da olasidir. Hi¢ kuskusuz, doviz kurlarinda olusan
degismelerin, makroekonomik degiskenlerden ilk olarak dis ticaret dengesini
etkilemesi beklenir. Nitekim déviz kurlarinda meydana gelen bir artig, ithal
mallarin yerli para cinsinden daha pahali hale gelmesine ve ihra¢ mallarinin
da yabanc1 para cinsinden ucuzlamasina neden olmaktadir.

Disa aciklik, iilkelerin ekonomik biiyiime siiregleri icin bir itici gii¢ olarak
goriinse de, diinya genelinde 1960-1980 doneminde dalgalanmalar ortaya
cikmasia ragmen, ticari serbestlesme ve disa acikliin artmaya basladigi
1980’11 yillar sonrasinda negatif biiyiimelerin yasandigi da gézlenmektedir.
Diinya genelinde sermaye hareketlerinin artmasi ve biiyliik bir ivme
kazanmaya baslamasiyla birlikte ekonomik biliyiime alaninda Onemli
krizlerin ortaya ¢iktig1 ve bu krizlerin Tiirkiye’deki ekonomik biiylimeyi
olumsuz etkiledigi de bir¢ok c¢evre tarafindan kabul edilen bir durumdur
(Utkulu ve Kahyaoglu, 2005:2).

Ticari disa agiklik derecesindeki artigin ortalama enflasyon iizerindeki
etkileri ise para politikasinin duruma bagli politika uygulamalar
cercevesinde degerlendirilmektedir. Duruma baglh politika ortami, politika
yapicinin  Ongoriilmeyen enflasyonu kisa donemli iiretim kazanglarn
olusturabilmek amaciyla kullanmasinin engellenmedigi bir ortam olarak
tanimlanmaktadir. Ticari disa agiklik derecesi yiikseldikge Ongoriillmeyen
parasal genislemelerin enflasyon maliyetlerinin yiikselmesiyle birlikte
iretim kazanglarinin diismesi, duruma bagl para politikasi ortaminda,
politika otoritesinin Ongdriilmeyen enflasyon yoluyla genisleme yaratma
yoniinde daha az istekli olmasina neden olmaktadir. Bu bakimdan, bir
ekonomide disa acgiklik derecesi yiikseldik¢e ortalama enflasyon oraninin
diismesi beklenmektedir (Arag, 2013:28).

Disa aciklik ve enflasyon iligkisinin teorik karsiligi iktisat literatiiriinde
Romer hipotezi olarak bilinmektedir. David Romer, 1993 yilinda yaymlamis
oldugu calismasinda, kiigiikk ve disa acgik iilkelerde enflasyon oranlarinin
daha diisiik olacagint ileri siirmektedir. Romer’e gore, uluslararasi
uzmanlagsma ve Olgek ekonomileri maliyetleri disiirerek iilkeler arasi
ticaretin anti-enflasyonist etkiler yaratmasina yol agmaktadir. Ayrica iilkenin
disa agiklik derecesi arttikca genisletici para politikast uygulamast da
giderek daha zor hale gelecektir. Bu sebeplerle de iilke daha diisiik enflasyon
degerlerine sahip olacaktir. Dolayisiyla Romer hipotezinin temel vurgusu
iilkelerin disa acilmalarinin enflasyon rakamlarinda iyilesmeye yol agtigi
yoniindedir. Buradan hareketle ¢alismada bu hipotezin Tiirkiye ekonomisi
icin gecerli olup olmadigi arastirilmaktadir. 1980-2015 doneminin dikkate
alindig1 bu calismada ticari disa aciklik ve enflasyon arasindaki iliskinin
ekonometrik analizine gegmeden Once literatiir taramasina yer verilmistir.
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2. Literatiir Taramasi

Alana iligkin literatiir incelendiginde, ticari agiklik derecesi ile enflasyon
arasinda negatif iliskilerin varligin1 gosteren c¢aligmalarla birlikte bu iki
degisken arasinda pozitif yonlii iliskilerin bulundugunu ortaya koyan
caligmalara da rastlanmaktadir.

Duruma bagl politika ortaminda enflasyon sapmasinin disa agikliktan ne
derece etkilenecegini ele alan ilk ¢alisma Romer tarafindan hazirlanmistir.
Romer’in 1993 yilinda yayimlanan makalesi, eksik rekabet kosullarinin
varlig1 durumunda, biiyilik iilke varsayimidan uzaklasarak diinya fiyatlar
iizerinde etkisi olmayacak boyuttaki kiigiik iilkelerde disa acgiklik dereceleri
ile enflasyon oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu gostermistir
(Romer, 1993). Neiss ise, eksik rekabet kosullarmin gecerli oldugu
ekonomilerde, disa acikligin uluslararasi rekabeti arttirarak duruma bagl
enflasyon oranlarinda azalmalara yol ag¢tigini ileri siirmektedir (Neiss, 2001).
Joshi ve Acharya’nm 2010 yilinda Hindistan ekonomisi {izerine
hazirladiklar1 calisma 1984-2004 yillar1 arasini kapsamaktadir. Elde edilen
bulgulara gore, ilgili donemde Hindistan ekonomisinde ticari disa agikligin
dezenflasyon siirecine onemli katkilar yaptigi1 ifade edilmektedir (Joshi ve
Acharya, 2010:113). Hanif ve Batool’un 2006 yilinda yaptiklar1 c¢alisma,
1973-2005 yilin1 kapsayan donemde, Pakistan ekonomisinde ticari disa
aciklik ve enflasyon arasinda, Romer’in hipotezini destekleyici nitelikte,
istatistiksel olarak anlamli ve negatif iliskilerin bulundugunu ileri
siirmektedir (Hanif ve Batool, 2006:1). Daniels vd.’nin 1970-1999 yillarimi
kapsayan ve on yedi iilke lizerine gergeklestirdikleri c¢aligmalari, ticari
aciklik, merkezi Ttcret pazarhigt ve enflasyon arasindaki iligkileri
incelemektedir. Caligmada elde edilen bulgular, merkezi iicret pazarliklarinin
diisiik oldugu ekonomilerde, artan ticari agikligin enflasyonu diisiirme
olasiliginin daha yiiksek oldugunu goéstermektedir (Daniels vd., 2006:969).
Bowdler ve Nunziata’nin 2006 tarihli ¢aligmalar1 OECD iilkelerinde ticari
disa aciklik ve enflasyon arasindaki iligkinin yoniinii ortaya koymaya
caligmaktadir. Elde edilen bulgular, OECD iilkelerinde artan ticari agikligin
varliginin  enflasyonist bir siirecin baslamas1 olasiligin1  azalttigim
gostermektedir (Bowdler ve Nunziata, 2006:553). Pang’in 2011 yilindaki
calismasi da ticari aciklik ve enflasyon arasinda negatif etkilerin varligindan
bahseden c¢aligmalardan bir digeridir. Cin ekonomisi iizerine hazirlanan
caligmanin sonugclari, ticari disa agiklik derecesindeki artislarin enflasyon
iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkilerinin varligia isaret
etmektedir (Pang, 2011). Mukhtar’in Pakistan ekonomisi iizerine hazirlamig
oldugu calisma ise ticari disa acikligin enflasyon iizerindeki etkilerini
tartismaya agmaktadir. 1960-2007 yillarin1 kapsayan dénem i¢in Romer’in
1993 yilinda ortaya koydugu “kii¢iik ve disa agik ekonomilerde enflasyonun
daha diisiik olacagi” hipotezini test etmeye ¢aligmaktadir. Esbiitiinlesme testi
sonuclarina gore, ticari disa agiklik ve enflasyon orani arasinda uzun
donemli negatif iligkilerin bulundugu ortaya konmustur (Mukhtar, 2010:35).
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Lin’in 2010 yilinda yayimladigi ve 1970-2007 yillarin1 kapsayan dénem igin
panel veri analiziyle hazirladigi calismada elde edilen bulgular; enflasyon
oraninin yiiksek oldugu zamanlarda ticari disa acgikligin enflasyon iizerinde
negatif etkiye sahip oldugunu gosterirken enflasyon oraninin diisiik oldugu
donemlerde ise herhangi bir etkiye sahip olmadigini ortaya koymaktadir
(Lin, 2010:40). Jafari vd.’nin Iran ekonomisi {iizerine 2011 yilinda
tamamladiklar1 ¢alisma 1973-2007 donemi i¢in ARDL sinir testi yaklagimi
kullanilarak hazirlanmistir. Calismada elde edilen sonuglar degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliskinin varligini ortaya koyarken kisa donemde
ticari disa agiklik degiskeninin enflasyon {izerinde negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bir etkisi oldugunu, uzun doénemde ise istatistiksel olarak
anlamli bir etkisinin bulunmadigini gostermektedir (Jafari vd., 2011:42).
Bowdler ve Malik’in 2005 yilinda yayimladiklar1 ¢alisma, 1961-2000
yillarint kapsayan donem icin gelismekte olan ve gelismis iilkeler {izerine
hazirlanmigtir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢aligma sonuglarina gore;
ticari acikligin enflasyon oynakligi iizerinde negatif etkisinin oldugu
gorilmektedir (Bowdler ve Malik, 2005). Granato vd.’nin 2007 yilinda
Romer’in hipotezini test etmek ilizere hazirlamig olduklari calisma, ticari
aciklik ve enflasyon iligkisinin neden belirsiz olabilecegi iizerinde
durmaktadir. Calisma sonunda elde edilen bulgular, incelenen on bes
gelismis iilkede ticari agiklik ve enflasyon arasinda negatif bir iliskinin
varligim ortaya koymustur (Granato vd., 2007:191). Giines ve Konur’un
2013 yilinda Tiirkiye ekonomisinde disa agiklik ve enflasyon iliskisini
inceledikleri ¢alismada ise 2000-2011 yillar1 arasindaki donemde,
uluslararasi ticarete aciklik derecesi ile enflasyon arasinda iki yonli bir
nedensellik iliskisinin bulundugu ifade edilmektedir. Calismada elde edilen
bulgular, kisa donemde disa agikligin enflasyonu negatif yonde, enflasyonun
ise disa agikligi pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Uzun donemde
ise, enflasyon ve disa agikligm birbirlerini ayn1 yonde etkiledigini ortaya
koymustur (Giines ve Konur, 2013:7-16).

Literatiirde, Romer’in 1993 yilinda ortaya koydugu hipotez
caligmalariin gegerli olmadigi yoniinde bulgulara ulasan caligmalar da
bulunmaktadir. Pakistan ekonomisi iizerine Zakaria’nin yaptigi ve 1947-
2007 yillarint inceleyen zaman serisi analizi ¢aligmasi, esnek kur rejimi ve
artan kalkinma gostergelerinin, ticari agiklik ve enflasyon arasinda pozitif
yonlii bir iliskinin varligin1 ortaya koydugunu ifade etmektedir (Zakaria,
2010:313). Jafari vd.’nin 2012 yili ¢aligmasi da Romer’in 1993 yilinda
ortaya koydugu kiiciik ve digsa acik ekonomilerde enflasyonun daha diisiik
olacagi hipotezini test etmektedir. Panel veri yontemiyle gelismis ve
gelismekte olan {ilkeler {izerine yapilan analizler, Romer’in hipotezinin
aksine, ticari aciklik ile enflasyon arasinda pozitif ve anlamli bir iligskinin
varliginm ortaya koymaktadir (Jafari vd., 2012:573). Alfaro’nun 1973-1998
yillar1 arasii inceleyen ve 2005 yilinda yayimlanan calismasi da Romer’in
hipotezini test etmek iizerine hazirlanmistir. Gelismekte olan ve gelismis
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tilke ekonomileri {izerine panel veri analizi yardimiyla hazirlanan makalede
elde edilen bulgular, ticari agikligin kisa vadede enflasyonu sinirlandirict bir
rolii olmadigimi diger taraftan sabit kur rejiminin 6nemli bir rol oynadigin
gostermektedir (Alfaro, 2005:229). Evans’in 2012 yili galigmasi, ticari
acikligin enflasyonist olup olmadig1 sorusu iizerine kurgulanmistir.
Uluslararas ticarette giderek artan bir disa agiklik 6l¢iisiiniin uzun vadede
enflasyon yaratmada tesvik olabilecegini dngdren caligma, disa acgikligin
artmasinin enflasyon artigina yol agabilecegini vurgulamaktadir (Evans,
2012:1095).

Literatiir taramasindan anlasilabilecegi gibi yapilan ¢alismalarin pek ¢ogu
Romer hipotezinin gegerliligi ile ilgili ampirik kanitlar sunarak disa agiklik
ve enflasyon arasinda negatif ve anlamli iligkiler tespit etmistir. Bu
caligmalardan bazilar1 Neiss (2001), Hanif ve Batool (2006), Mukhtar
(2010), Pang (2011) ile Giines ve Konur (2013) tarafindan yapilmistir. Bu
caligmalardan farkli olarak Zakaria (2010), Evans (2012) ile Jafari vd.
(2012) tarafindan yapilan caligmalarda ise Romer hipotezinin gecerli
olmadig1 vurgulanmigtir. Caligsmalarda farkli sonuglarin elde edilmesinin
nedeninin kullanilan yontemlerden ve ele alman ilke gruplarindan
kaynaklandig1 diisiinilmektedir. Literatiirde yer alan ¢aligmalardan farkl
olarak bu caligmada ise ticari disa aciklik ve enflasyon arasinda sakli bir
iligkinin olup olmadigi arastirilmak istenmistir. Bu baglamda simetrik
analizin yanisira asimetrik analiz de yapilmistir. Pozitif ve negatif soklar
arasindaki iligkilerin farkli olacagi Ongoriisiinden hareketle ortaya c¢ikan
asimetrik analizlerde, simetrik analizde goriinmeyen, degiskenler arasindaki
sakli iligkiler de tespit edilebilmektedir. Bu nedenle asimetrik analiz
sonuclarinin  6nemli olabilecegi diisiiniilmektedir. Calismanin bundan
sonraki bolimiinde simetrik ve asimetrik analizlere yer verilerek bu
analizlerden elde edilen ampirik bulgular degerlendirilmistir.

3. Ekonometrik Analiz ve Bulgular

Calismanin bu kisminda ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligki
ekonometrik olarak analiz edilmistir. Literatiirde yer alan c¢aligmalara
bakildiginda genellikle bu iki degisken arasindaki iliski simetrik olarak
incelenmektedir. Diger calismalardan farkli olarak bu ¢aligmada ticari disa
aciklik ve enflasyon arasindaki iligski hem simetrik hem de asimetrik olarak
analiz edilmistir. Bu baglamda ¢alismada yontem olarak simetrik analiz i¢in
Johansen egbiitlinlesme testi ve Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testi,
asimetrik analiz i¢in ise Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli esbiitiinlesme
testi ile Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi uygulanmistir. Bu
analizlere ve analizden elde edilen bulgulara ge¢meden Once ilk olarak
caligmanin veri seti, modeli ve yontemi tanimlanmustir.

3.1. Veri Seti, Model ve Yontem

Bu calismada ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligkinin
incelenmesi i¢in 1980-2015 doénemi yillik verileri kullanilmis olup, veri seti
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan sunulan Elektronik
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Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) ve Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferansindan (UNCTAD) yararlanilarak olusturulmustur.
Calismanin modelleri agagida yer alan (1), (2) ve (3) numarali denklemdeki
gibi iki degiskenli bir modeldir. Bu model olusturulurken ilgili literatiirden
yararlanilmigtir.

ENF = By + B,TDA + u, (1)
ENF(_,_) = Qy + ﬁlTDA(+) + Us (2)
ENF(_) = 60 + BlTDA(_) + U (3)

Bu denklikte yer alan ENF enflasyonu temsil eden toptan esya fiyat
endeksini, TDA ise ihracat ve ithalat toplanunin GSYIH’ye boliinerek elde
edilen ticari disa agiklik oranmi ifade etmektedir. By , ay, ve &, sabit
terimleri, u, ise hata terimini temsil etmektedir. Bu ¢aligmanin ekonometrik
analizi yapilirken daha once de deginildigi gibi hem simetrik hem de
asimetrik analiz yapilmistir. Simetrik analizlerde pozitif ve negatif soklarin
etkisinin benzer oldugu kabul edilmektedir. Asimetrik analizde ise pozitif ve
negatif soklarin etkisinin benzer olmadigi diisiincesinden hareketle tahminler
yapilmakta ve soklarin etkisinin benzer olacaginin varsayilmasinin yaniltici
sonuclara yol acacagi ileri siiriilmektedir. Yilanci ve Bozoklu’ya (2014:214)
gore, pozitif ve negatif soklar arasindaki iligkinin, degiskenler arasindaki
iligkiyle benzer olmayacagi ilk kez Granger ve Yoon (2002) tarafindan ifade
edilmistir. Tktisadi serilerin soklarla beraber tepki verdiklerinde esbiitiinlesik
olduklarini, ayr1 ayr tepki verdiklerinde ise esbiitlinlesik olmadiklarini ileri
siiren Granger ve Yoon (2002) serilerin belli bir tiirdeki soka birlikte karsilik
verecegini belirterek, veriyi pozitif ve negatif bilesenlerine ayirarak, bu
bilesenlerdeki uzun donem tahminini gergeklestirmistir. Hatemi-J (2012) ise
bu yaklagimi nedensellik analizi i¢in gelistirmis ve degiskenler arasindaki
sakli yapiyr bulmaya calismigtir. Bu c¢aligmada da ticari disa agiklik ve
enflasyon arasindaki sakli esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisinin
aragtirllmasi amaciyla asimetrik analize yer verilmistir. Ancak sakli bir
esbiitiinlesme ya da nedensellik iliskisinin tespitini saglayan asimetrik analiz
ile birlikte simetrik analize de yer verilerek degiskenler arasinda sakli
olmayan bir iligkinin olup olmadigi da arastirilmistir. Calismada kullanilan
veri seti ve yontem Tablo 1’deki gibidir.

Tablo 1: Calismanin Veri Seti ve Yontemi

Calhsmanin Veri Seti

Degiskenler Degiskenin Aciklamasi _ Kaynak
ENF Toptan esya fiyat endeksi (1968=100, ITO) TCMB
TDA Ticari disa agiklik orani (ihracat + ithalat /GDP) ~ UNCTAD

Cahismada Kullanilan Yontemler

Simetrik Analiz Johansen Esbiitiinlesme Testi
Hacker ve Hatemi-J (2006) Nedensellik Analizi (Bootstrap
Temelli Toda-Yamamoto)

Asimetrik Analiz  Hatemi-J ve Irandoust (2012) Sakl1 Esbiitiinlesme Testi
Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi
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3.2. On Testler

Bu boliimde ilk olarak analizde kullanilan degiskenlere birim kok testi
uygulanarak duraganlik sinamasi gerceklestirilmis, ardindan esbiitiinlesme
tahmini i¢in gerekli olan uygun gecikme uzunlugu arastirilarak elde edilen
uygun gecikme uzunlugu model dogrulama testleri ile incelenmistir.

3.2.1. Birim Kok Testi

VAR temelli Johansen esbiitiinlesme testine ya da Hatemi-J ve Irandoust
(2012) sakli esbiitiinlesme testine baslamadan once (benzer sekilde
nedensellik iliskisinin tahmininden ©nce) degiskenlerin duragan olup
olmadiginin arastirilmasi gerekir. Ciinkli esbiitiinlesme ydnteminin
uygulanabilmesi i¢in diizeyde duragan olmayan serilerin duraganlastiriimasi
ve duraganlik diizeylerinin belirlenmesi gerekir. Bu kapsamda Augmented
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanarak
duraganlik arastirmasi yapilmigtir. Hem simetrik analizde hem de asimetrik
analizde kullanilan degiskenler i¢in uygulanan birim kok test sonuglar1 Tablo
2’de verilmistir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclar:

Simetrik Analiz

Degiskenler Test Istatistikleri Kritik Degerler
ADF Testi %1 %S5 %10
TA -1,080(0) -3,632 -2,948 -2,612
ATA -5,437(1) -3,646 -2,954 -2,615
ENF -2,250(0) -3,632 -2,948 -2,612
AENF -8,050(0) -3,639 -2,951 -2,614
PP Testi
TA -1,064 -3,632 -2,948 -2,612
ATA -5,886 -3,639 -2,951 -2,614
ENF -8,583 -3,632 -2,948 -2,612
AENF -7,545 -3,639 -2,951 -2,614
Asimetrik Analiz (Pozitif)
Degiskenler Test Istatistikleri Kritik Degerler
ADF Testi %1 %S5 %10
TA+ -0,742(0) -3,632 -2,948 -2,612
ATA+ -5,886(0) -3,639 -2,951 -2,614
ENF+ -1,790(0) -3,632 -2,948 -2,612
AENF+ -6,166(0) -3,639 -2,951 -2,614
PP Testi

TA+ -0,745 -3,632 -2,948 -2,612
ATA+ -5,919 -3,639 -2,951 -2,614
ENF+ -1,942 -3,632 -2,948 -2,612
AENF+ -6,168 -3,639 -2,951 -2,614
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Asimetrik Analiz (Negatif)
Degiskenler Test Istatistikleri Kritik Degerler

ADF Testi %1 %S %10

TA- -0,223(0) -3,632 -2,948 -2,612
ATA- -5,480(1) -3,646 -2,954 -2,615
ENF- -0,934(2) -3,646 -2,954 -2,615
AENF- -4,700(1) -3,646 -2,954 -2,615

PP Testi

TA- 0,151 -3,632 -2,948 -2,612
ATA- -8,016 -3,639 -2,951 -2,614
ENF- -2,606 -3,632 -2,948 -2,612
AENF- -11,652 -3,639 -2,951 -2,614

Not: Parantez icindeki degerler Akaike bilgi kriterine gore belirlenen uygun
gecikme uzunluklarini gosterir. Test bigimi olarak sabitli regresyon denklem modeli
kullanilmustir.

Tablo 2’den izlenebilecegi gibi, simetrik analizde ve pozitif-negatif
bilesen ayriminin yapildig1 asimetrik analizde ADF ve PP birim kok test
sonucglar1 ticari diga agiklik ve enflasyon serilerinin %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeylerinde birim kok igerdigini gostermektedir. Ancak birim
kok iceren serilerin birinci farklari alindiginda duragan oldugu yani I(1)
oldugu anlagilmigtir. Birim kok testlerinin sonuglarmin bu yonde ¢ikmast
degiskenler arasinda egbiitiinlesme testinin yapilabilecegini gdstermektedir.
Bu nedenle bundan sonraki asamada esbiitiinlesme yOntemine gecis icin
gerekli olan On testler gerceklestirilecektir.

3.2.2. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Birim kok testinin ardindan yapilmasi gereken bir diger asama uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. Simetrik analizlerde uygun gecikme
uzunlugu belirlenirken Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri
(SC), Hannan-Quin Bilgi Kriteri (HQ) ve Son Tahmin Hatas1 Bilgi Kriteri
(FPE) kullanilmaktadir. Asimetrik analizde ise Schwarz Bilgi Kriteri ve
Hannan-Quin Bilgi Kriteri toplammin ikiye boliinmesiyle elde edilen
Hatemi-J Bilgi Kriteri kullanilmaktadir. Bu ¢alisma igin tespit edilen uygun
gecikme uzunlugu simetrik ve asimetrik analiz i¢in ayr1 ayr1 tahmin edilmis
ve sonuglar Tablo 3’deki gibi ¢ikmustir.
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Tablo 3: Uygun Gecikme Uzunlugu Sonuclari

Simetrik Analiz

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -262,5951 NA 88870,92 17,07065 17,16316 17,10081
1 -194,2719  123,4226* 1402,801*  12,92076* 13,19831*  13,01124*
2 -191,7247  4,272673 1547,545 13,01450 13,47707 13,16528
3 -188,7023  4,679768 1665,124 13,07757 13,72518 13,28867
4 -187,7393  1,366830  2063,452 13,27351 14,10614 13,54493
5 -183,7035  5,207563  2121,668 13,27119 14,28886 13,60293

Asimetrik Analiz (Pozitif)
0 -267,2704 NA 120159,4 17,37228 17,46480 17,40244
1 -174,8922  166,8767* 401,7891* 11,67047* 11,94801* 11,76094*
2 -173,6929  2,011798  483,5154 11,85115 12,31373 12,00194
3 -171,3905  3,565049  544,9855 11,96067 12,60828 12,17178
4 -170,1828  1,714082  664,7798 12,14083 12,97346 12,41225
5 -168,8512 1,718183 813,8266 12,31298 13,33065 12,64472

Asimetrik Analiz (Negatif)
0 -229,5653 NA 10551,10 14,93969 15,03221 14,96985
1 -148,3562  146,7003*  72,52444*  9,958463* 10,23601*  10,04894*
2 -145,5871  4,644905  78,87042 10,03788 10,50045 10,18867
3 -143,0224  3,971059  87,40612 10,13048 10,77809 10,34158
4 -141,4427  2,242240 104,0899 10,28663 11,11926 10,55804
5 -135,2844  7,946204  93,33033 10,14738 11,16505 10,47911

Tablo 3’e gore simetrik analiz i¢in gerekli olan uygun gecikme uzunlugu
bir olarak goriilmektedir. Ancak bir gecikme uzunlugunda degisen varyans
sorunu ile karsilagildigi i¢in bire en yakin olan iki gecikme uzunlugu dikkate
almmustir. Asimetrik analizde ise pozitif ve negatif bilesenlerin her ikisi i¢in
uygun gecikme wuzunlugu yine bir olarak ¢ikmigtir. Ancak negatif
bilesenlerde bir gecikme uzunlugunda otokorelasyon sorununa rastlandigi
icin iki gecikme uzunlugu dikkate alinmistir. Uygun gecikme uzunluklarinin
degisen varyans ve otokorelasyon igerip icermedigi ise model dogrulama
testleri ile kontrol edilmistir.

3.2.3. Model Dogrulama Testleri

Ekonometrik tahminlerde kullanilacak uygun gecikme uzunlugunun
degisen varyans ve otokorelasyon gibi sorunlar igermemesi ampirik bulgular
acisindan Onem tagimaktadir. Bu nedenle elde edilen uygun gecikme
uzunluklari model dogrulama testleri ile sinanmistir ve sonuglar Tablo 4 ve
Tablo 5’de sunulmustur.
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Tablo 4: Degisen Varyans Testi

Simetrik Analiz

Joint Testi

Ki-kare: Df. Olasihk
17,26529 24 0,8371

Asimetrik Analiz (Pozitif)

Joint Testi

Ki-kare: Df. Olasihik
10,04057 12 0,6124

Asimetrik Analiz (Negatif)

Joint Testi

Ki-kare: Df. Olasihk
25,30286 24 0,3895

Tablo 5: Otokorelasyon Testi

Gecikme LM-Istatistizi Olasithk Gecikme LM-Istatistigi Olasihk

1 2,501053 0,6444 6 3,898915 0,4199
2 3,728496 0,4440 7 1,557771 0,8164
3 3,048959 0,5497 8 6,480827 0,1660
4 2,442821 0,6549 9 4,684792 0,3212
5 3,988999 0,4075 10 0,656011 0,9566

Asimetrik Analiz (Pozitif)
Gecikme LM-istatistizi Olasihk Gecikme LM-istatistigi Olasihk

1 1,852241 0,7629 6 7,081743 0,1316
2 2,105433 0,7164 7 3,698335 0,4484
3 2,089005 0,7194 8 1,617381 0,8057
4 1,222001 0,8745 9 5,583697 0,2325
5 2,875430 0,5789 10 2,290666 0,6825

Asimetrik Analiz (Negatif)
Gecikme LM-Istatistigi Olasihk Gecikme  LM-Istatistigi Olasihk

1 5,977510 0,2008 6 3,450677 0,4854
2 4,230388 0,3757 7 0,143794 0,9975
3 0,333282 0,9876 8 4,331490 0,3630
4 8,514099 0,0745 9 4,808143 0,3076
5 2,535394 0,6383 10 4,776213 0,3110

Tablo 4 ve Tablo 5’den goriildiigii iizere simetrik analizde kullanilacak
olan iki gecikme uzunlugunda ve asimetrik analizlerde (pozitif ve negatif)
kullanilacak olan bir ve iki gecikme uzunluklarinda degisen varyans ve
otokorelasyon sorununa rastlanmamaktadir. Model dogrulama testlerinin
ardindan ticari disa agiklik ve enflasyon arasindaki sakli olmayan ve sakli
olan egbiitiinlesme iligkisinin tespiti i¢in simetrik ve asimetrik esbiitiinlesme
testlerine gecilebilir.

3.3. Simetrik ve Asimetrik Esbiitiinlesme Testleri

Bu ¢alismanin simetrik analizinde esbiitiinlesme arastirmasi Johansen
esbiitiinlesme testi ile gerceklestirilmistir. Ik kez Engle-Granger (1987)
tarafindan Onerilen ve sonralari Johansen (1988) ile Johansen ve Juselius
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(1990) tarafindan gelistirilen bu yontemin en 6nemli avantaji uzun dénem
analizlerinde serilerin diizey degerleriyle kullaniliyor olmasi ve bu yiizden
serilerin ¢ok fazla bilgi icermesidir. Ancak analize dahil edilen serilerin ayn
dereceden duragan olmasi zorunlulugu da bu yontemin Snemli bir kisiti
olarak diisiliniilebilir. Bu yontemde kisitlanmamis bir VAR modelinden =
matrisi elde edilir ve n’nin indirgenmis rankiyla mevcut kosullarin gecerli
olup olmadig: test edilir. Johansen esbiitiinlesme yonteminde m matrisinde
ka¢ rankin oldugu iz (Atrace) ve maksimum 6z (Amak) degerleri dikkate
alinarak tespit edilmektedir. Bu hususlar dogrultusunda olusturulan uzun
donem egbiitiinlesme modeli Tablo 6’da verilmistir.

Asimetrik analizde ise esbiitiinlesme sinamasi Hatemi-J ve Irandoust
(2012) tarafindan onerilen sakli esbiitiinlesme testi ile yapilmistir. Hatemi-J
ve Irandoust (2012:373) pozitif ve negatif bilesenleri dikkate alan asimetrik
analizin isleyisini (4) ve (5) no’lu denklemler araciligiyla agiklamistir:

t

Xe=Xeate=Xo+ ) & )
i=1
t

Yt:Yt—1+77t:Y0+Zni (%)
i=1

Burada yer alan t= 1, 2,...T donemleri, X; ve Y; ise baslangic degerlerini
gostermektedir. Normal sartlarda eger X; ve Y; bir esbiitiinlesme vektorii
tarafindan esbiitiinlesik hale gelirse standart bir esbiitiinlesme gergeklesir.
Ancak X; ve Y; nin hareketleri asimetrik ise bu iki degisken arasindaki sakli
esbiitiinlesmeyi tespit etmek de miimkiindiir. Bu konuda Granger ve Yoon
(2002) pozitif ve negatif soklar1 agagida yer alan (6) ve (7) no’lu denklemler
ile tanimlamaktadir (Granger ve Yoon, 2002:6):

&t = max(g;,0)

& = max(g;,0) (6)

ni = max(n;,0)
n; = max(1;,0) )

Elde edilen bu pozitif ve negatif soklardan da asagida yer alan (8) no’lu
denklem elde edilmis olur:

g=¢"+ g

n=nt oy ®)

Bu pozitif ve negatif soklar1 dikkate alan denklemlerden sonra ise (4) ve
(5) no’lu denklemler yeniden (9) ve (10) no’lu denklemlerdeki gibi su
sekilde yazilir:

t t
Xt:Xt—1+5t:X0+Z€i++zgi_ 9)
i i
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t t
Yt=Yt—1+TIt=Yo+ZTIi++ZTh‘_ (10)
i=1 i=1

Denkliklerden izlenebilecegi gibi pozitif ve negatif bilesenlere ayrilan
seriler asimetrik analizde 6nemli bir yer tutar. Bu g¢alismada pozitif ve
negatif bilesenlerine ayrilan ticari disa acgiklik ve enflasyon serileri ayri ayri
esbiitiinlesme testine tabi tutulmus ve sonuglar Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Simetrik ve Asimetrik Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Simetrik Analiz: Johansen Esbiitiinlesme Testi

Bos Hipotez (Hy) Alternatif Ozdeger Kritik Olasihik
Hipotez (Hy) Deger (%5)
Mrace testi Arace degeri
=0 >0 0,346348 19,65556 25,87211 0,2439
r<1 r>1 0,141806 5,199438 12,51798 0,5680
Amak testi Amak degeri
=0 =1 0,346348 14,45613 19,38704 0,2250
r=1 =2 0,141806 5,199438 12,51798 0,5680

Asimetrik Analiz: Hatemi-J ve Irandoust (2012) Sakh Esbiitiinlesme Testi (Pozitif)

Bos Hipotez (Hy) Alternatif Ozdeger Kritik Olasihik
Hipotez (H,) Deger (%5)
Mrace testi Mrace degeri
=0 >0 0,373836 20,20635 20,26184 0,0509
<1 r>1 0,118527 4,289471 9,164546 0,3707
Amax testi Amak degeri
=0 r=1 0,373836 15,91687 15,89210 0,0496
=1 =2 0,118527 4,289471 9,164546 0,3707

Asimetrik Analiz: Hatemi-J ve Irandoust (2012) Sakh Esbiitiinlesme Testi (Negatif)

Bos Hipotez (Hy) Alternatif Ozdeger Kritik Olasihk
Hipotez (H,) Deger (%5)
Mrace testi Arace degeri
=0 >0 0,354950 15,10775 12,32090 0,0166
<l r>1 0,005901 0,201222 4,129906 0,7095
Amak testi Amak degeri
r=0 r=1 0,354950 14,90653 11,22480 0,2250
r=1 r=2 0,005901 0,201222 4,129906 0,7095

Simetrik analiz sonuglarina bakildiginda ticari disa agiklik ve enflasyon
arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilememektedir. Ciinkili Atrace ve
Amak degerleri, %5 anlamlilik diizeyinde olan kritik degerlerden kiigiik
kalmakta, dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigimi iceren bos hipotez kabul edilmektedir. Ancak asimetrik analiz
sonuclarina bakildiginda hem pozitif hem de negatif soklar arasinda uzun
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donemli bir iligki oldugu sdylenebilmektedir. Burada Atrace ve Amak
degerleri %5 anlamhilik diizeyinde olan kritik degerlerden biiyiik oldugu i¢in
en az bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu iceren alternatif hipotez kabul
edilmektedir. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisinde ticari disa agiklik ve
enflasyon arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin sakli bir 6zellik gosterdigi
sOylenebilmektedir. Calismanin onemli bir sonucu olarak
degerlendirilebilecek olan bu bulgu aynm1 zamanda Tiirkiye ekonomisinde
enflasyon probleminin diga agikliktan bagimsiz olarak diigiiniilmemesi
gerektigi konusunda fikir vermektedir. Degiskenler arasinda sakli bir
esbiitiinlesme iliskinin ¢ikmig olmasi sakli bir nedensellik iligkisi olabilecegi
ihtimalini de diisindiirmiis ve bu amacgla sakli nedenselligin olup
olmadiginin aragtirilmasi amaciyla bir sonraki boliimde simetrik nedensellik
testinin yaninda asimetrik nedensellik testine de yer verilmistir.

3.4. Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Testleri

Calismanin simetrik analizinde degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi
Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan 6nerilen ve Bootstrap Temelli Toda-
Yamamoto nedensellik olarak da bilinen test ile arastirilmistir. Hacker ve
Hatemi-J’ye (2006:1489) gore, ampirik analizlerde Granger nedensellik testi
siklikla uygulanmaktadir. Bununla birlikte Toda-Yamamoto (1995)
tarafindan Onerilen normal dagilima sahip, birim kokleri ve esbiitiinlesmeyi
dikkate almayan MWALD (Modified Wald) testi de literatiirde oldukga
genis bir yere sahiptir. Ancak VAR modeline dayanan MWALD testi
ozellikle kiiclik 6rneklemlerde normal dagilim gostermemekte ve bu nedenle
yaniltict sonuglar icerebilmektedir. Bu agidan Hacker ve Hatemi-J (2006)
Bootstrap Monte Carlo simiilasyonunun kullanilmasin1 6nermektedir. Bu
kapsamda c¢aligmada Hacker ve Hatemi-J’nin (2006) bu oOnerisi dikkate
almarak Bootstrap Simiilasyonu ile diizeltilen MWALD testi kullanilmais,
gecikme uzunlugunun tespitinde de Hatemi-J bilgi kriteri dikkate alinmigtir.

Ticari disa agiklik ve enflasyon degiskenlerinin asimetrik analizi i¢in ise
pozitif ve negatif soklari ayirarak analiz gerceklestiren Hatemi-J (2012)
asimetrik nedensellik testi kullanilmistir. Yukarida bahsedilen Hacker ve
Hatemi-J (2006) nedensellik testi her ne kadar Toda-Yamamoto nedensellik
testinin gelistirilmis hali olarak bilinse de bu testte pozitif ve negatif soklar
ayriminin  olmamast sadece simetrik analizin yapilmasin1 miimkiin
kilmaktadir. Bu baglamda Hatemi-J (2012:447) asimetrik etkilerin
literatiirde ihmal edildigini vurgulayarak pozitif ve negatif sok ayrimimi
dikkate alan asimetrik nedensellik testini onermektedir. Dolayisiyla bu test
icin “Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testinin pozitif ve negatif
soklar1 dikkate almig versiyonu” denilmesi uygun olacaktir. Hem simetrik
hem de asimetrik analizde nedensellik iliskisinin kararim1 vermek igin
nedensellik iligkininin olmadigini kabul eden H, hipotezi sinanmaktadir.
Bunun i¢in elde edilen W istatistik degerleri W kritik degerleri ile
karsilastirihir, W istatistik degerinin W kritik degerlerden biiyiik olmasi
halinde Hj hipotezi reddedilir ve degiskenler arasinda nedensellik iliskisi
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oldugu kabul edilir. Simetrik analizde kullanilan Hacker ve Hatemi-J (2006)
nedensellik testi ve asimetrik analizde kullanilan Hatemi-J (2012) asimetrik
nedensellik test sonuclar1 Tablo 7’de sunulmustur.

Tablo 7: Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Test Sonuclari

Simetrik Analiz: Hacker ve Hatemi-J (2006) Nedensellik Testi (Bootstrap
Temelli Toda-Yamamoto Nedensellik Testi)

. e W Kritik Degerler
Bos hipotez W istatistik %] 05 %10
TA—ENF 0.018 7.478 4.195 2.952
ENF—-TA 1.791 7.861 4.496 3.164
Asimetrik Analiz: Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi (Pozitif)
. s e . W Kritik Degerler
Bos hipotez W istatistik 01 %5 %10
TA(+)—ENF(+) 0.017 8.346 4.304 2.808
ENF(+)—TA(+) 0.410 10.026 4.463 2.890
Asimetrik Analiz: Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi (Negatif)
. PSR W Kritik Degerler
Bos hipotez W istatistik %1 %5 %10
TA(-)—ENF(-) 0.036 8.057 4.182 2.902
ENF(-)—TA(-) 0.199 10.243 4.787 3.134

Tablo 7°de gosterilen simetrik analiz sonuglarina bakildiginda ticari disa
acikliktan enflasyona dogru ya da enflasyondan ticari disa agiklia dogru
herhangi bir nedensellik iligkisi goriilmemektedir. Ciinkii W istatistik degeri,
W kritik degerlerden kiigiikk ¢ikmis ve Hyp hipotezi reddedilememistir.
Dolayisiyla Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testi sonuglar
degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigini gostermektedir.
Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglarina bakildiginda ise yine
ele aliman donemde hem pozitif hem de negatif soklar arasinda ticari disa
aciklik ve enflasyon arasinda yine herhangi bir nedensellik olmadigi
goriilmektedir. Burada da yine W istatistik degeri, W kritik degerlerden
kiigiik ¢ikmis ve H, hipotezi reddedilememistir. Elde edilen bu bulgu,
literatiirde yer alan Giines ve Konur’un (2013) Tiirkiye i¢in yaptiklar
caligmanin bulgulari ile benzerlik gostermezken Alforo’nun (2005) 130 iilke
icin yaptig1 calismanin sonucu ile paralellik gdstermektedir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Kiigiik ve disa agik iilkelerde enflasyon oranlarinin daha diisiik olacagini
ileri siiren Romer hipotezinin Tiirkiye i¢in analizi bu ¢aligmanin konusunu
olusturmaktadir. Bu baglamda calismada ilk olarak teorik c¢ergeveden
bahsedilerek ticari disa acgikligin enflasyon basta olmak {izere diger
makroekonomik degiskenlere etkisi iktisadi yaklagimlar baglaminda
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tartisilmis, ardindan konuyla ilgili genis bir ampirik literatiir taramasi
yapilarak Romer hipotezinin gegerliligini test eden ¢aligsmalara yer
verilmistir.

Caligmanin ekonometrik analiz kisminda ise Tiirkiye ekonomisinde 1980-
2015 yillarim kapsayan donem igin ticari disa aciklik ile enflasyon
arasindaki iligki hem simetrik hem de asimetrik esbiitiinlesme ve nedensellik
testleriyle incelenmistir. Bu iki degisken arasindaki simetrik iligkilerin ortaya
konabilmesi i¢in uygulanan Johansen esbiitiinlesme testi ve Hacker ve
Hatemi-J (2006) nedensellik testi sonuglarina gore, seriler arasinda herhangi
bir esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisine rastlanmamistir. S6z konusu
degiskenler arasinda asimetrik iliskilerin varligini belirlemek igin ise
Hatemi-J ve Irandoust (2012) sakli esbiitiinlesme testi ile Hatemi-J (2012)
sakli nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Bu test sonug¢larina gore de
seriler arasinda bir nedensellik iliskisine rastlanmamus, fakat Tiirkiye’de
1980-2015 doneminde ticari disa agiklik ve enflasyon arasinda uzun dénemli
“sakl1” bir esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu goriilmiistiir. Asimetrik test
sonuglarindan elde edilen bu bulgu diger caligmalardan farkli olarak ticari
disa acgiklik ve enflasyon arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin Tirkiye’de
sakli bir ozellik gosterdigini ifade etmektedir. Bu sonug¢ Tiirkiye’de fiyat
diizeyinde yasanan gelismelerin iilkenin disa acikligindan bagimsiz
olmadigimi gostermektedir. Bu bulgudan hareketle ithalata dayali bir biiyiime
modelinin ya da ithalata dayali ihracat stratejisinin siirdiiriilmesi halinde
iilkede enflasyonist gelismelerin kaginilmaz olacagi anlagilmaktadir.
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