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Oz

Devlet belirli sosyal ve ekonomik amaglart gergeklestirmek icin maliye
politikast  enstriimanlarimi  kullanmaktadir.  Tiiketicilerin ~ harcama
egilimlerini gésteren tiiketici giiven endeksi giintimiizde gittik¢ce artan oneme
sahip olmaya baglamistir. Bu ¢alismanmin ¢ikis noktasi tiiketici giiveni ile
maliye politikasi arasindaki iligki ve tiiketici giivenini artirmak ig¢in nasil
politikalar belirlenmesi gerektigi olmustur. Bu c¢aliymada, Tiirkiye’de
tiiketici giiven endeksi ve maliye politikast araglart arasindaki iliski
2006M1-2017M8 domnemi igin incelenmistir. ARDL metoduyla yapilan
analizde tiiketici giiven endeksi ve kamu gelirleri arasinda kisa ve uzun
donemli bir iligkinin varligi bulunmugtur. Ampirik bulgular sonucunda kamu
gelirleri artirddiginda yani daraltict maliye politikalart uygulandiginda
tiiketici giiven endeksinin arttigi gozlemlenmistir.
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The Effects of Fiscal Policy on Consumer Confidence:
The Case of Turkey

Abstract

Government uses fiscal policy instruments to achieve certain social and
economic objectives. Nowadays, consumer confidence index, which shows
consumer trends, has begun to be increasingly important. The relationship
between consumer confidence and the fiscal policy is the starting point of
this study. What sort of policies are needed to increase confidence of
consumers is another research question. The relationship between consumer
confidence and fiscal policy instruments in Turkey is examined for the period
of 2006M1-2017MS. As a result of the analysis made with an ARDL model, a
short- and long-term relationship has been found between consumer
confidence index and government revenue is investigated with ARDL
models. Empirical findings have revealed that when public revenue
increases, which means contractionary fiscal policies are applied, consumer
confidence index increases as well.

Keywords: Consumer Confidence Index, Fiscal Policy Instruments,
ARDL Analysis
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Giris

Tiiketici giiveni, tiiketicilerin ekonomik kararlarin1 sekillendirmekte ve
ekonomik hayatin ne derecede saglikh yiiriidiigiine dair bilgi vermektedir.
Aymi zamanda, gelecek donemlerde ekonominin durumu hakkindaki
beklentilerin de bir degerlendirmesi olarak ifade edilebilir.

Tiiketici giliveni tiiketiciler i¢cin 6nem arz etmekte; bununla birlikte
ekonomideki diger iktisadi aktorlerin alacagi ekonomik kararlar iizerinde de
etki olusturabilmektedir. Yatirimcilarin, ireticilerin, perakendecilerin,
bankalarin ve hiikiimetlerin alacaklar1 iktisadi kararlar1 planlarken tiiketici
giivenini de dikkate almalari kaginilmazdir. Tiiketici giiveni gilinlimiiz
ekonomilerinde gerek politika yapicilar gerekse iktisadi aktorler tarafindan
son derece 6nemli bir unsurdur. Bu 6neme FED eski bagkan1 Greenspan de
vurgu yapmis olup Greenspan’e (2002) gore tiiketici giliveni, ekonomik
bliyiimenin kilit belirleyicisi olarak gosterilmektedir. Siiphesiz tiiketici
giivenini etkileyen ¢ok sayida faktér bulunmaktadir. Ulusal ve/veya
uluslararasi alanlarda meydana gelen sosyal, siyasal, ekonomik, kiiltiirel vb.
faktorler tiiketici gilivenini etkileyebilmektedir. Bu faktorlerin &tesinde
uygulanan iktisat politikalar1 tiiketici giliveninin artmasi veya azalmasi
yoniinde daha biiyiik etkiye sahiptir.

Iktisat politikas1, toplumsal siireg icerisinde belirlenmis olan ekonomik
amagclara ulasmada kullanilan politikay1 ifade etmekte olup maliye politikasi,
iktisat politikasinin 6nemli bir araci olarak karsimiza ¢ikmaktadir. O halde
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bir iktisat politikasi aract olan maliye politikasi da tiiketici giiveni iizerinde
onemli etkiler olusturabilmektedir.

Bu c¢alismanin amaci maliye politikasinin tiiketici giliveni {izerindeki
etkisini Tiirkiye 6zelinde analiz etmektir. Maliye politikasi, iktisat politikasi
icerisinde ortaya ¢ikan sorunlarin giderilebilmesi, istikrarsizliklarin
Onlenebilmesi ve belirli iktisadi hedeflere ulasilmasi i¢in meydana getirilen
iktisat politikasinin bir araci olarak kabul edilmektedir. Maliye politikasi,
sirdiriilebilir ve giiglii bir ekonomik biiylimeyi saglamak, yoksullugu
azaltmak i¢in mali araglari (kamu harcamalarni ve vergi gelirleri)
kullanmaktadir. Maliye politikasinin etkililigi s6z konusu oldugunda
oncelikle kamu harcamalarimin ve vergi gelirlerinin GSYH’yi nasil etkiledigi
dikkate almmaktadir. Kamu harcamalarinda ve vergi oranlarinda yapilan
degisikliklerin faiz oranlarinda, yatirimlarda, ulusal tasarruflarda, mal ve
hizmet {iretiminde yaratti§i etkiler de maliye politikasinin etkisini
belirleyebilmektedir. Maliye  politikasi uygulamalarmin  temel
makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisinin belirlenmesinde ¢ok sayida
teorik ve ampirik ¢alisma bulunmaktadir. Ancak bu c¢alisma alaninda 6ncii
olup maliye politikasi araglari ile tiiketici gliveni arasindaki iligki ilk defa
incelenmistir. Ozellikle ampirik calismalarin ortaya konmasinda ele alinan
degiskenlerin Ol¢limii ¢esitli birimler ve istatistik kurumlarinca veya bilim
insanlarmin tahminleri dogrultusunda ilgili ¢aligmalara konu olmustur. Bu
noktada karsimiza c¢aligmanin amacini gergeklestirebilmek i¢in tiiketici
giiveninin somut bir sekilde nasil ele alinabilecegi sorusu ortaya
cikmaktadir. Ulusal ve uluslararasi degerlendirmelerde tliketici giiveni,
tilketici giiven endeksi ile dlgiilebilmektedir. Bu kapsamda bu galigmada
tilketici giliveninin ol¢limiinde tiiketici giiven endeksi ele alinmistir. Maliye
politikas1 ara¢ degiskenleri olan kamu gelirleri, kamu harcamalari,
bor¢lanma ile tiiketici giliven endeksi arasindaki iliski ekonometrik
yontemlerle incelenmistir.

1. Maliye Politikasi ile Tiiketici Giiveni Arasindaki iliski

Maliye politikas1 birgok farkli  kanal aracilifiyla biiylimeyi
etkileyebilmektedir. Bu kanallar, makroekonomik (6rnegin, biitce agiginin
bliyiime iizerindeki etkisiyle) ve mikroekonomik (kaynak kullaniminin
verimliligi iizerindeki etkisiyle) olmaktadir (Salim, 2012:98-99). Diizenli
biiyliyen bir ekonomi, diisiik biitce acgig1 ve disiikk enflasyon oranlarn
bireylerin ekonomiye ve gelecege olan giivenini artirdig1 igin tiiketicilerin
tiketime daha ¢ok pay ayirmasina neden olabilmektedir. Fakat tek basina
tiketimin artmasi tiiketicilerin glivenini de artirdigr anlamini tasiyamaz.
Tiiketici giiveni, pek ¢ok farkli bilgiye dayanan birgok kisinin tahminlerinin
uygun bir 6zeti olarak hizmet eder. Bu tahminlerin ekonomik aktiviteyi
tahmin etmede faydali oldugu olciide, tiiketici giiven endeksleri ekonominin
giicinlin 6nemli bir gostergesi olacaktir (Piger, 2003). Tiiketici giliveninin
seviyesi tiiketici harcamalarini ve dolayisiyla ekonominin gelecekteki seyrini
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giiclendirmekte ve secim sonuglari, kamu politikas1 gibi ¢esitli politik
davranislar: etkilemektedir (Boef ve Kellstedt, 2004: 633). Ornegin, TUIK
tarafindan hazirlanan ve c¢aligmamizda tiiketici giiveninin Ol¢limiinde
kullanilan tiiketici giiven endeksi tiiketicilerin kigisel mali durumuna, genel
ekonomik degerlendirmelerine, harcama ve tasarruf egilimlerine gore
sekillenmektedir. Teorik perspektiften bakildiginda dogrudan tiiketici gliveni
ile maliye politikast arasinda bir iliski kurgulanmamistir. Bunun temel
nedeni tiiketici giiveninin 6zellikle 2000’li yillarda diinya ekonomilerinde
Ooneminin giderek artmasidir. Greenspan’in (2002) de ifade ettigi gibi
tiikketici giiveni, yakin gelecekte ekonomik biiyiimenin kilit belirleyicisi
olarak ele alinacaktir.

Genel olarak maliye politikalarinin Keynesyen paradigma, rasyonel
beklentiler hipotezi, Ricardocu denklik hipotezi ve genisletici mali daralma
hipotezi etrafinda tliketim iizerine olan etkileri incelenmis ve bu
degerlendirmelerden hareketle dolayli olarak tiiketici glivenine dogru imalar
gelistirilmeye calisilmistir. Siiphesiz gerek teorik gerek literatiirde yer alan
ampirik c¢alismalarin maliye politikasinin tiiketici harcamalar1 {izerine
odaklanmas1 kaginilmazdir. Ciinkii tiiketim harcamalar1 Keynesyen milli
gelir modelinin temel belirleyicilerinden biridir ve hiikiimetin ele alacag:
genigletici veya daraltic1 politikalar en temel diizeyde carpan mekanizmasi
ile tiikketici harcamalarinin degisebilmesine neden olmaktadir.

Maliye politikasi ile tiiketici gliveni arasindaki iligkiyi en temel diizeyde
ifade edebilmek adma su calismalar 6rnek olarak verilebilir: Giavazzi ve
Pagano (1996), Perotti (1999), Giavazzi vd. (2000), Giavazzi vd. (2005),
Afonso (2006) ve Carmignani (2008) gibi arastirmacilar 6zel tiikketimler
iizerinde Keynesyen olmayan etkilerin baz1 kanitlaria ulasirken Heylen ve
Everaert (2000), von Hagen vd. (2001), Hjelm (2002), van Aarle ve
Garretsen (2003) ve Hogan (2004) gibi isimler ise Keynesyen goriisii
destekleyen sonuglar elde etmislerdir. Yapilan bu ¢aligmalarin odak noktasi
0zel tiikketim harcamalaridir. Omohundro’nun (2017) ¢aligsmasini ayri tutacak
olursak maliye politikasi ile tiiketici giiveni arasinda dogrudan iligki kuran
bir caligma literatiirde tespit edilememistir. Bu kapsamda c¢aligmamizda
maliye politikasinin tiiketici giiveni iizerindeki etkisi Tiirkiye 6zelinde ortaya
konarak bu konu iizerinde 6ncii olabilecek bir calisma ortaya konabilecek ve
ayni zamanda literatiire dnemli bir katki saglanabilecektir.

Maliye politikasinin tiiketici giiveni tizerindeki etkisi en temel diizeyde
tilketim harcamalar1 6zelinde ele alinmaktadir. Daha 6nce de ifade edildigi
gibi tiiketici giliveni sadece tiiketim harcamalan ile ele alinabilecek kadar
basit bir konsept degildir. Kisisel mali durum, genel ekonomik
degerlendirmeler, harcama ve tasarruf egilimleri bilesenleri ile
olusturulabilecek olan tiiketici giiveni maliye politikasinin araglari ile de
sekillenebilmektedir. Caligmanin devaminda maliye politikasinin temel
araglarmin tliketici giiveni {izerindeki etkisine yonelik olarak imaj
gelistirmeleri yer almaktadir.
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1.1. Kamu Gelirleri ile Tiiketici Giiveni Arasindaki liski

Kamu gelirleri arasinda en Onemli pay1 vergiler almaktadir. Politika
yapicilar ekonomik konjonktiire gore genelde vergi tesvikleri, vergi iadeleri
veya vergi oranlarinin diigiirilmesi gibi uygulamalara gitmektedir.
Tiiketiciler kararlarin1 mevcut gelirleri lizerinden yapacagi i¢in hem kendi
maddi durumlar hem iilkedeki giiven ortami 6nem arz etmektedir. Glivenli
ortam olursa bireyler harcama yaparlar dolayisiyla da iilkede yapilan
harcama karsilig1 olarak ekonomik faktorler olumlu etkilenir. Literatiirde
yapilan ¢aligmalar ise genelde vergi indirimlerinin kimlere yapildigi ve bu
indirimlerin gegici olup olmadigi ile ilgilidir. Gravelle (2002), diisiik gelirli
bireyler i¢in vergi iadesi yerine vergi indirimleri yapilmasinin daha ¢ok etkili
olacagimi ifade etmektedir. Ciinkii diisiik gelirli bireyler kisith biitceye
sahiptir. Durgunluk doénemlerinde ancak ihtiyaclarmi karsilayacak gelire
sahiptir. Eger bir vergi indirimi yapilirsa ihtiyaglar1 olan miktardan daha ¢ok
harcayacaklardir. Zengin insanlar ise disiik gelirlerinin aksine ekonominin
durumu ne olursa olsun verilen indirimi harcamak yerine tasarruf
etmektedirler. Bu ylizden en etkili vergi indirimi, 6zellikle diisiik gelirli
bireylere yonelik olan bir indirim olacaktir. Ayrica kalic1 vergi kesintilerinin
gecici kesintilere gore daha etkili olacagi saptanmistir (Gravelle, 2002:2).

Vergi indirimlerinin uygulanma siiresi de harcamalarin etkinligini
belirlemektedir. Vergi indirimlerinin genel siiresi bireylerin harcama
potansiyelinin belirlenmesinde énem arz etmektedir. Siirekli gelir teorisine
gore, insanlarin tilketim modelleri sadece mevcut gelirlerini degil, gelecekte
beklenen gelirlerini de yansitmaktadir. Bu yilizden gelirdeki kalict bir
degisiklik tiiketim iizerinde gecici bir degisiklikten daha biiyiik bir etkiye
sebep olacaktir (Feldstein, 2009:4).

Vergi degisikliklerine ve harcamalarina dayanan teorilerden biri,
tiketicilerin ileriye donik olmalandir.  Tiiketiciler vergilerin gegici
degisimlerinden kalic1 olanlar1 ayirmalariyla birlikte vergi kanununun
yiirtirliige girmesinden bile dnce gelirleri tizerindeki etkisini ongdrmektedir.
Gelir vergisi yiiksek gelir gruplarmin harcamalarini oransal olarak daha fazla
azaltir. Yiksek gelir gruplarinin tasarruf egilimi daha yiiksek oldugu igin
tilketimlerini kismadan vergilerini tasarruf ettikleri kisimdan o6derler
(Edizdogan ve Celikkaya, 2012:45).

Boylelikle, tiiketiciler, bir vergi degisikliginin yasalagsmasindan hemen
sonra veya degisimin ana hatlar1 belirginlesmeye basladiktan sonra
harcamalarimi diizenlemeye baglayabilmektedirler. Bu degisiklik, vergi
6demelerini fiilen etkilemeden ¢ok dnce meydana gelebilecek gelismelerdir.
Gergekten de eger tiiketiciler wuzun vadeli diisliniirlerse, vergi
yiikiimliiliiklerinin yasal yapisindaki degisiklikler harcama kararlarin1 vergi
O0demelerinin zamanlamasindan daha fazla etkileyecektir. Sonug¢ olarak,
yillik yiikiimliiliiklerin yapisinda, vergi sonrast kalici gelir {izerinde daha
fazla bir etkiye sahip olmas1 beklenmektedir (Steindel, 2001:2-3).
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Temel bir maliye politikasi uygulamasi kapsaminda vergi indirimleri,
tesvik vb. uygulamalar ile insanlarin kullamlabilir gelirleri artirilarak
tilkketimlerini artirmasi saglanabilmektedir. Fakat bu uygulama tiiketimlerin
artmasi neticesinde tiiketicilerin giliveninin arttigina yonelik genel bir
cikarim yapilmasi saglayamamaktadir. Bu degerlendirmeler Keynesyen ve
Keynesyen olmayan etkiler bazinda ele alinmistir. Ekonomilerin kendine has
kosullarina ve insanlarin beklentilerine bagli olarak kamu gelirleri
kullanilarak daraltict politikalar izlenmesi de tiiketim harcamalarini olumlu
yonde etkileyebilmektedir. Daraltict veya genisletici yonde izlenen
politikalar net bir sekilde tiiketim harcamalarim1 ve tiiketici gilivenini
etkileyecektir. Kamu gelirlerine yonelik birgok bilesen tiiketici giivenini
etkileyebilir. Ornegin vergilemenin temel ilkelerinin uygulama sahasinda
basaris1 veya basarisizligi, vergi sisteminin dolayli/dolaysiz vergiler
iizerindeki agirligi, bireylerin vergi yiklerini degerlendirmesi, biitce
politikasi1 agisindan toplanan kamu gelirlerinin seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerine uyumu gibi faktorler tiiketici giivenini etkileyebilecektir.

1.2. Kamu Harcamalari ile Tiiketici Giiveni Arasindaki liski

Kamu harcamalari, kamu hizmetlerinin iiretilmesi i¢in devletin yapmis
oldugu harcamalardir. Devlet, hangi mal ve hizmetleri iiretecegine ve
bunlarin ne kadar ve hangi kalitede iiretilecegine karar vermektedir. Bu
kararlarin uygulanmasi i¢in devletin {stlendigi maliyete ise kamu
harcamalar1 denilmektedir (Savasan, 2013:27).

Kamu harcamalarimin toplam ekonomik faaliyetler iizerindeki etkisi
¢esitli diistince okullar1 tarafindan tartisilmistir. Devlet harcamalarinin 6zel
tiketim {izerinde net bir etkisi oldugu sonucuna ulagilamamistir. Ancak
tilketim, GSYH ve toplam talebin 6nemli bilesenlerinden biri oldugu igin
ekonominin durgunlukla karsi karsiya kalmasi durumunda toplam talebi
artirmak i¢in devlet harcamalariin 6zel tiiketim tizerindeki etkisini anlamak
¢ok onemlidir (Khan vd., 2015:240).

Durgunlugun sonlanmasina iyi bir vergi politikas1 katkida bulunabilirken
kamu harcamalar1 daha etkin rol oynamaktadir. Kamu harcamalariin etkili
olabilmesi i¢in hizli ve biiyilk miktarlarda yapilmasi gerekmektedir.
Harcamalarin ne kadar biiylik olacagi ise zamana ve harcama bi¢imine gore
degisiklik gostermektedir (Feldstein, 2009:7).

Ozellikle kamu harcamalar1 politikasinin canlandirict etkileri ekonominin
kosullarina bagl olarak Keynesyen sonuglar dogurabilmektedir. Ekonominin
durgunluktan c¢ikmasin1 saglayabilecek kamu harcamalari politikasi,
insanlarn gelirlerini dolayisiyla tiiketimlerini de artirarak refah artist
meydana getirebilecektir. Refah seviyesinin artmasi da tiiketicilerin giivenini
olumlu yonde etkileyebilecektir. Fakat genisletici yonde uygulanan kamu
harcamalar1 politikast her zaman igin bu sonucu veremeyecektir. Ricardocu
denklik hipotezinde de ifade edildigi gibi kamu harcamalarinin
finansmaninin borglanma ile yapilmasi farkli sonuglar olusmasina neden
olabilecektir. Farkli bir sonu¢ belirtmek agisindan genigletici mali daralma
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hipotezi, kamu harcamalarimin azaltilmasi durumunda vergiler ve kamu
harcamalar1 hakkindaki gelecek beklentilerini degistirebilecegini ve 06zel
tilketimleri artirarak ekonomik genislemeye neden olabilecegini ifade
etmektedir. O halde kamu gelirlerinde oldugu gibi kamu harcamalar
politikalarinin da genisletici veya daraltici yonii tiiketici harcamalarmin
artmasi veya azalmasi yoniinde kesin bir etkiye sahip degildir. Bu noktada
tiikketici gliveni agisindan da benzer bir durum oldugu imasi ¢ikarilabilir.
Kamu harcamalar1 politikalarinin genisletici veya daraltict yonii tek bagina
tiiketici giiveninin de azalmasi veya artmasini saglayamaz. Siyasal iktidarin
kamu harcamalarin1 ne derecede toplum tercihlerine uyumlu bir sekilde
gerceklestirdigi, kamu israfindan uzak durulmasi, verimli harcamalar
yapilmasi, diger iktisadi aktorlerin davramislarini  olumsuz ydnde
etkilememesi gibi degerlendirmelere bagli olarak yapilacak olan kamu
harcamalar1 politikasi tiiketici gliveni {izerinde olumlu algilarin gelismesine
neden olabilecektir. Bu olumlu algilar ise yatinm harcamalar1 ve cari
harcamalara gore farklilik gosterebilecektir.

1.3. Bor¢lanma ve Biitce Politikalan ile Tiiketici Giiveni Arasindaki
Iliski

Borglanma, kamu harcamalarini kargilamak i¢in kullanilan bir finansman
araci olup ayni zamanda devletin ekonomiye miidahalesini saglayabilen bir
maliye politikas1 aracidir. Mali amaglara ek olarak borglanma, dis ticaret
acig1 ve biitce agiginin giderilmesi, borglarin ¢evrilebilmesi ve olaganiistii
harcamalarin finansmani seklinde de kullanilmaktadir (Cigek vd., 2010:141).

Mali agiklarin o6zel tiiketim {izerindeki etkisi tartigmali konulardan
birisidir. Teorik ¢ercevede 3 baslik altinda toplanmistir. Bu baglamda,
Keynesyen teoride biitce agigindaki artig, harcanabilir geliri artirmaktadir ve
carpan etkisiyle 6zel tiikketim iizerinde olumlu bir etkiye sahip olmaktadir
(Keynes, 1936:12). Neoklasiklere gore, Keynesyen onermenin kisa vadede
gecerli oldugu ancak uzun vadede kaynaklarin tam istihdam edildigi biitge
acigindan etkilenmedigi goriisii 6nem arz etmektedir. Neoklasikler, hiikiimet
harcamalarindaki artisin  faiz oranlarindaki yiikselis nedeniyle &zel
harcamalar1  azaltigin1  savunmaktadirlar (Kormendi, 1983:995-998).
Ricardocu denklik yaklasimi ise biitce aciklarmin 6zel tiiketimden
etkilenmedigini desteklemektedir. Biitge aciginin kisa vadede 6zel tiiketim
tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamakta ve 6zel talebin canlandirilmasinda
maliye politikasinin o kadar giiglii olmadigin1 gdstermektedir. Bugiin ise
genel kani, biitce aciginin ekonomi i¢in istenilmeyen bir durum olmasidir.
Bu diisiince, gelismekte olan iilkelerde kisa vadeli istikrar ve orta vadeli
uyum programlarinin temel taglarindan biri olan biitce agiklariin
biytikliigiiniin azaltilmasini saglamistir (Keho, 2016:189).

Biitceleme, farkli harcama kategorileri olusturmayi, ilgili mali dénem icin
para ayirmay1 ve bu smirlar boyunca harcamalar izlemeyi icermektedir.
Ayrica tiiketicilerin mallarin satin alinabilirligini degerlendirmelerine ve
farklh kategoriler arasinda masraflari tahsis etmelerine olanak tanimaktadir.
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Biitceleme, tiiketicilerin harcanabilir gelirlerine iliskin tahminlerini
icermektedir. Biitcelerin tiiketici harcamalar tlizerinde dogrudan ve Snemli
bir etkisi vardir. Herhangi bir biitge olusturma gorevi i¢in tiiketiciler ertesi
giin, gelecek ay veya gelecek yil gibi birkag farkli gegici cergeveyi
kullanabilmektedirler. Arastirmalar, insanlarin bir ay gibi kisa araliklarin
uzunlugunu abarttiklarint ve bir yil gibi uzun araliklarin uzunlugunu
kiiciimsediklerini gdstermistir. Gelecek yil icin biitge tahminleri, bir sonraki
aym ortak bir aylik esasa gore bir araya getirildigi karsilastirilabilir biitce
tahminlerinden Onemli oOlglide daha yiiksektir. Tiiketicilerin varsayilan
egilimi, gelecek ay ve gelecek yil cerceveleri i¢in biit¢elerini
kiigiimsemektir. Gelecek yil igin biitgeler, kayitlara gegen harcamalara daha
yakindir, ¢linkii tiiketiciler bu biitgeleri tahmin ederken daha az giiven duyar
ve dolayisiyla bunlar1 yukart dogru ayarlar. Bu nedenle, biitce tahmin siireci,
baslangi¢ tahminlerinin ¢ok diisiik oldugu bir baglama ve ayarlama
mekanizmasini gerektirmektedir ve yukar1 yonlii diizeltme miktari, gliven
derecesine ve bilissel kaynaklarin kullanilabilirligine baglidir (Ulkiimen vd.,
2008:245-253).

Yukarida ifade edilen bu politika yapilanmalart kuskusuz tiketicilerin
giiveni iizerinde etkilere sahiptir. Ornegin borg yiikiiniin siirekli artmasi
tilketicilerin gilivenini zedelemekte olup bu durum gelecege yonelik
beklentileri de etkileyerek ekonomide yasanabilecek olan olumsuzluklarin
gelisiminde ¢1§ etkisi yaratabilecektir. Tiiketicilerin giiveni agisindan temel
beklenti bor¢ yiikiiniin azalmasi ve aymi zamanda durgunluk donemi
disindaki zamanlarda biitce aciginin azaltilmasi yoniindedir. Eger borg
yiikiiniin azaltilmas1 ve biitce agiklariyla miicadele yoniinde politikalar
izlenirse tiiketicilerin giivenini artiracak sonuglar elde edilebilecektir.

Keynes’in ortaya koydugu yaklasimlar etrafinda ekonomistler 6zellikle
tiketicilerin ve yatirnmeilarin duyarliliklarinin reel ekonomi iizerindeki etkisi
tizerine ¢ok yogun bir sekilde odaklanmistir. Fakat artik giiniimiizde aylik
olarak yayinlanabilen tiiketici giiven endeksi sonuglar isletmeler, finansal
piyasalarda islem yapan aktorler ve politika yapicilar agisindan ekonomik
bilginin 6nemli bir parcasi haline gelmistir (Ludvigson, 2004:49). Bu
nedenle gerek tiiketici gliveninin cesitli degiskenler lizerindeki gerek gesitli
degiskenlerin tiiketici gliveni {izerindeki etkisi aragtirilmasi gereken ve
giiniimiiz ekonomilerini daha iyi agiklayabilmek acisindan literatiirde 6nemli
bir yere sahip olacagina dair bir kugsku bulunmamaktadir. Siyasal iktidarlar
uyguladiklar1 maliye politikalar1 ile artik geleneksellesmis olan temel
ekonomik amaglar1 gerceklestirmenin de Otesinde gilinlimiiz ekonomik
kosullarin dinamizmine bagli olarak modern amaglara da yonlendirebilirler.
O halde glinlimiiz ekonomilerinde tiiketici giiveni dnemli bir unsur olarak ele
aliiyorsa tiiketici glivenini saglamak ve ayni zamanda bu giiveni artirmak
modern bir maliye politikas1 amaci olarak ifade edilebilir.

Yukarida ifade edilen acgiklamalarin oneminden hareketle ¢alismanin
ilerleyen bagsliklarinda literatiir incelemesi ve maliye politikasinin tiiketici
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giiveni iizerindeki etkisini ortaya koyabilmek i¢in maliye politikasinin temel
araclarima yonelik belirlenmis degiskenler ile tiiketici gilivenini yansitan
tilketici gliven endeksi arasindaki iliski ekonometrik yontemler ile ortaya
konacaktir.

2. Literatiir incelemesi

Tiketim, tiiketici giiveni gibi kavramlar ve bu kavramlarin
makroekonomiyle iliskisi literatiirde ¢ok sayida calismada incelenmistir.
Maliye politikasinin da ¢ikt1 {izerinde bir etkisi vardir ve tiiketici giliveni
ciktidaki degisiklikleri gosterebilir. Dolayisiyla maliye politikasi ile tiiketici
giiveni arasindaki iligki incelenmesi oldukg¢a 6nemli olmakla birlikte bu
alanda mevcut caligmalarin sayist nispeten azdir. Daha oOnce yapilmis
caligmalarda maliye politikasi ile tiiketici giliveni arasinda iligkinin oldugu
desteklenmistir. Bu calisma maliye politikasi ile tiiketici giiveni arasindaki
iligskiyi agiklayan ¢aligmalara farkli bir boyut kazandirmay1 hedeflemektedir.

Maliye politikasi ile tiiketici gliven endeksi arasindaki iliskiyi arastiran
dogrudan bir calisma bulunmamaktadir. Ancak tiikketim harcamalarinin
tilketici giiven endeksini yansittigr diisiniildiigii igin Tablo 1°de tiiketim
harcamalar1 ve tiiketici giivenine yonelik ¢caligmalar incelenmistir.

Maliye politikasi ile tiiketici tutumu ve tiiketici gliven endeksi arasindaki
iligki ¢iktt miktarint da etkilemektedir. Literatiirde bu konuyla ilgili ¢caligma
sayist azdir. Mevcut caligmalar kamu harcamalart ve kamu gelirlerinde
kullanilan enstriimanlarin tiiketici giiven endeksini artirdigi sonucuna
ulagmugtir. Giiven olusan bir ekonomide ise harcama artacak ve dolayisiyla
GSYH artacaktir. Bu yilizden maliye politikasi enstriimanlari ile tiiketici
giiveni arasindaki analiz 6nem arz etmektedir.

Tiiketici giliveninin belirleyicisi olan tiikketim egilimi hakkinda literatiirde
pek c¢ok calisma yapilmistir. Tiketim egiliminin, ekonomik faaliyetleri
tahmin etme giicli ve tiiketim harcamalarma etkileri konusundaki baslica
calismalar Tablo 1’de 6zetlenmistir:

Tablo 1: Tiiketim Egilimi ve Ekonomik Faaliyetleri Tahmin/Tiiketim
Harcamalaria Yonelik Literatiir

. Tiiketim Ekonomik

Yazar Yontem Ulke Dénem Faaliyetleri

Harcamalar .

Tahmin

Katona 1966-
(1968) Anket ABD 1967 +
Acemoglu
ve Scott REPIH Ingiltere iggigi_ +
(1994)
Matsusaka
ve Sbordone | VAR ABD iggggi_ -
(1995)
Gali vd. 1954Q1-
(2004) VAR ABD 1998Q4 i
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. Tiiketim Ekonomik
Yazar Yontem Ulke Dénem Faaliyetleri
Harcamalan .
Tahmin
Fransa,
Almanya,
Italya,
Golinelli ve Ingiltere, 1970Q1-
Parigi (2004) | PAne VAR | U pp 2002Q2 *
Japonya,
Kanada ve
Avustralya
Aslanoglu ve | Egbiitiinlesme .
Celik (2010) | Analizi Tiirkiye *
Ozdemir .. ol 2004Q2-
(2013) Zaman Serisi | Tirkiye 201201 +

Maliye politikasi etkinliginin tiiketim iizerinde Keynesyen etkilere mi
yoksa Keynesyen olmayan etkilere mi sahip oldugu hakkinda baglica
caligmalar Tablo 2’de 6zetlenmistir:

Tablo 2: Maliye Politikasi ve Tiiketime Yonelik Literatiir

. - . Keynesyen Keynesyen
Yazar Yontem Ulke Donem Etki Olmayan Etki
Tanner (1979) Zaman ABD 1929-1974 +
Serisi
Giavazzi ve . .
Pagano (1996) Panel 19 OECD Ulkesi | 1976-1992 +
Perotti (1999) Panel OECD 1965-1994 +
Giavazzi vd.
(2000) Panel OECD 1970-1996 +
Heylen ve
Everaert (2000) Panel OECD 1975-1995 +
Hjelm (2002) Panel 19 OECD Ulkesi | 1970-1997 +
Aarle ve - .
Garretsen (2003) Panel AB Ulkeleri 1970-2000 +
Erdogdu ve En kii¢iik . 1987Q1-
Ozbek (2005) Kareler Tiirkiye 2001Q4 *
Afonso (2006) Panel 15 AB Ulkesi 1970-2005 +
. . Gegis .
Carmignani Panel Ekonomileri/ 1990Q1- Gegis _ OECD .
(2008) VAR 2003Q4 Ulkelerinde Ulkelerinde
OECD
Tagkalakis - .
(2008) Panel 19 OECD Ulkesi | 1970-2002 +
— e 1987Q1-
Tlgiin (2010) ARDL Tiirkiye 2009Q4 +
Konstantinou ve
Tagkalakis Panel 9 OECD Ulkesi ;3328 i‘ +
(2011)
Omohundro Anket/
(2017) Anova ABD 2015 *
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3. Maliye Politikasi-Tiiketici Giiven Endeksi iliskisi: Ampirik Analiz

3.1.Veri Seti ve Yontem

Bu boliimde Tiirkiye agisindan tiiketici giiven endeksi ile maliye
politikas1 degiskenleri olarak kabul ettigimiz dolayli ve dolaysiz vergi
gelirleri, i¢ borglanmanin bor¢lanma igindeki pay1, merkezi yonetim biitce
gelirleri ve merkezi yonetim biitce giderleri arasindaki iliski ekonometri
yontemler ile arastirilmaktadir. Bu dogrultuda 2006M1-2017M8 dénemi igin
oncelikle degiskenlerin birim kok ozellikleri ele alinmaktadir. Ayrica, faiz
oranlar1, doviz kuru ve tiiketici fiyat endeksinin bu iligkilerde gecis kanali
olusturma 6zellikleri tartisilmaktadir. Oncelikle degiskenlerin tanimlar1 ve
veri setleri Tablo 3’de yer almaktadir. Anlatimda ve yazimda anlasilirlik
saglanmasi adina caligmada merkezi yonetim biitge gideri degiskeni (kamu
gideri) “GD”, merkezi yonetim biitge geliri degiskeni (kamu geliri) ise “GL”
olarak bahsedilmistir.

Tablo 3: Degiskenlerin Tamimi ve Veri Kaynaklar

Degiskenler Seriler Kaynaklar
CCI Tiiketici giiven endeksi TUIK

TTAX Dolaysiz vergi gelirleri TCMB-EVDS
ITAX Dolayli vergi gelirleri TCMB-EVDS
GD Merkezi yonetim biitge gideri TCMB-EVDS
GL Merkezi yonetim biitge geliri TCMB-EVDS
IBR I¢ bor¢lanmanin bor¢lanma igindeki pay1 BUMKO

CPI Tiiketici fiyat endeksi TCMB-EVDS
EX Piyasa doéviz kuru TCMB-EVDS
IR Piyasa faiz orani TCMB-EVDS

3.1.1. Birim Kok Testi

Zaman serisi analizi yapabilmenin Onkosulu serilerin duragan hale
getirilmesidir. Ortalamas1 ve varyansi duragan olan seriye duragan seri
denilebilmektedir. Duraganligit smamak icin birim kdk testlerinden
yararlanilmaktadir. Birim kok bir serinin herhangi bir sokun etkisi ile zaman
icerisinde ortalama degerinden sapmasi seklinde tanmimlanmaktadir
(Gujuarati, 2009:709).

Duragan olmayan serilerde herhangi bir trend vardir. Bu trend bazen
beklenen degerden kaynakli olan deterministik olarak bazen de otokovaryans
fonksiyonunun zamana bagl olmasindan kaynaklanan stokastik olarak ikiye
ayrilmaktadir. Herhangi bir nedenden &tiirii seri duragan degilse
ekonometrik yontemlerden bazilar1 kullanilarak seri duragan hale getirilir
(Akdi, 2003:216-218).

Zaman serilerinin duraganliginin sinanmasi i¢in kullanilan yontemlerden
birisi Dickey-Fuller testidir. Dickey-Fuller birim kok testi farkli model
kaliplar1 dikkate alinarak test edilmektedir. Ayrica bu test istatistigi modelde
kesme etkisi ve deterministik trend etkisini dikkate almaktadir. Serideki
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yani birinci farklarinin dikkate alindig:
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model ise Artirilmig Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller, AFD) Birim
Kok Testi adi verilmektedir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007:313-320).

Serilerin birim kok 6zelliklerinin incelenmesi esbiitiinlesme ve pek ¢ok
nedensellik testlerinin incelenmesinde 6n kosul olusturmaktadir. Birim kok
iceren serilerin duraganlastirilmalari ekonometri analizleri i¢in gerekli bir
kosuldur.

&t = pe_q TV (1)

Denklem 1°de hata teriminin birim kok yapist ifade edilmektedir. € hata
terimini, v ise rassal soklarin kiimiilatif degerini ifade etmektedir. Eger rho
(p) degeri bire esit ise p = 1, seriye bir sok geldiginde sokun etkisi giderek
artacaktir. Bu duragan olmayan serinin yapisini ifade etmektedir. Eger rho
degeri birin altinda ise, p < 1, seriye bir sok geldiginde sokun etkisi giderek
azalacaktir ki, bu duragan seri oOzelligini ifade etmektedir (Gujuarati,
2009:709-720).

I¢ bor¢lanma orani harig biitiin degiskenler logaritmik degerleri iizerinden
ele alinmistir. Borglanma serisi negatif degerler icermesi nedeniyle oran
degerleri ile degerlendirilmektedir. Dolayli ve dolaysiz vergiler, kamu geliri
ve kamu gideri degiskenlerinin mevsimsellik igerdikleri gézlenmistir. Bu
nedenle bu seri Tramo/Seats ile mevsimsellikten arndirilarak logaritmik
degeri ele alinmistir.

Phillips-Perron (PP) birim kok testi, ADF testinde rassal hatalarin
(soklarin) dagilimmin birbirinden bagimsiz ve sabit varyanshi oldugunu
varsaymaktadir. Yani rassal soklar arasinda otokorelasyon olmadig:
varsayllmaktadir. Phillips-Perron ise rassal hatalar (soklar) arasinda
otokorelasyon ve degisen varyans olabilecegi ihtimali altinda bir birim kok
testi gelistirmiglerdir. Birim kok testlerinin her birinin kendine gore
ustiinliikleri bulunmaktadir. Calismalar yapilirken genellikle bir zaman
serisinin birim kok testi tek bir test ile gergeklestirilmemektedir (Seviiktekin
ve Nargelecekenler, 2007:363). Bu ylizden calismada saghkli veri elde
edebilmek amaciyla ADF testine ilaveten Phillips-Perron testi de
uygulanmistir. Hem ADF hem PP testlerinin sonuglar1 Tablo 4°te verilmistir.

Tablo 4: Degiskenlerin Birim Kok Ozellikleri

Diizey Birinci Fark
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
CCI-ADF -1,840  [0,359] -3,233  [0,083] -3,471  [0,010] -3,533  [0,040]
-PP -2,163  [0,221] -3,036  [0,126] -11,683 [0,000] -11,784  [0,000]
TTAX-ADF -0,299  [0,921] -3,608 [0,033] -10,298 [0,000] -10,259  [0,000]
-PP -1,333  [0,613] -13,439 [0,000] -67,127 [0,000] -67,330  [0,000]
ITAX-ADF -0,084  [0,948] -2,956  [0,149] -14,760 [0,000] -14,715  [0,000]
-PP -0,496 [0,887] -7,921  [0,000] -40,188 [0,000] -40,526  [0,000]
GD-ADF -0,026  [0,954] -13,907 [0,000] -11,176  [0,000] -11,136  [0,000]
-PP -1,438  [0,562] -13,822 [0,000] -81,079 [0,000] -80,864  [0,000]
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Diizey Birinci Fark
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
GL-ADF -0,396  [0,982] -2,743  [0,221] -7,395  [0,000] -7,407  [0,000]
-PP -1,038  [0,739] -12,171 [0,000] 73,236 [0,000] -78,134  [0,000]
IBR-ADF -11,737 [0,000] -11,708 [0,000] -8,658  [0,000] -8,632  [0,000]
-PP -11,778 [0,000] -11,747 [0,000] -195,07 [0,000] -109,894 [0,000]
CPI-ADF -0,372  [0,981] -2,968 [0,145] -4,064  [0,002] -4,038  [0,009]
-PP -0,213  [0,933] -3,489  [0,044] -12,666 [0,000] -12,559  [0,000]
EX-ADF -0,358  [0,981] -2,416  [0,369] -8,379  [0,000] -8,475  [0,000]
-PP 0,360  [0,981] -1,799  [0,699] -8,342  [0,000] -8,314  [0,000]
IR-ADF -2,085 [0,251] -2,299  [0,431] -8,587  [0,000] -8,561 [0,000]
-PP 1,911 [0,326] -2,041  [0,573] -8,627  [0,000] -8,601 [0,000]

Not: ADF (Augmented Dickey Fuller) testinde maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak
alinmis ve optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri kullanilmistir.
PP (Phillips-Perron) testinde “Barlett Kernel” yontemi ve bant genisligi “Newey West
Bandwith” yontemi ile belirlenmistir.

Degiskenlerin birim kok 6zellikleri incelendiginde tiiketici giliven
endeksi, doviz kuru, dolayli vergiler, kamu geliri, fiyatlar genel diizeyi ve
faiz oran1 degiskenlerinin sabit ve trend altinda diizey degerlerinde duragan
olmadiklarina I(1) dair bulgular Tablo 4’te yer almaktadir. Dolaysiz vergiler,
i¢ bor¢lanma oranit ve kamu gideri degiskenlerinin diizeyde duragan 1(0)
olduklar goriilmektedir.

3.1.2. ARDL Sinir Testi

Degiskenlerin birim kok 6zellikleri géz oniine alinarak maliye politikasi
araclar1 ve tiiketici giiven endeksi arasindaki uzun ve kisa dénemli iligkinin
analizi icin ARDL (Autoregressive Distributed Lag Bound Test)
modellemesi uygun goriilmektedir. ARDL sinir testi yaklasimi; hem kisa
déonem hem de uzun donem analizi yapma imkani saglamaktadir. ARDL
modeli 1(0), I(1) ya da her ikisinin birlesimi seklinde, farkli derecede
esbiitiinlesik seriler i¢in kullanilabilmektedir. Degiskenlerin uzun dénem
iligkileri F istatistigi (Wald testi) ile tespit edilmektedir. Bu yaklasimda, F
istatistigi kritik deger bandini astiginda serideki degiskenlerin uzun vadede
iligski kurdugu sdylenmektedir (Nkoro ve Uko, 2016:64).

Modeli ARDL ydntemiyle analiz edebilmek i¢in 6ncelikle Akaike (AIC)
ve Schwarz (SIC) ve Hannan-Quinn gibi kritik degerlerden yararlanilmasi
gerekmektedir. En kiigiik kritik degeri saglayan gecikme uzunlugu ise
modelin gecikme uzunlugu olarak secilmektedir. Segilen en kiigiik deger ile
kurulan model arasinda otokorelasyon problemi olusursa ikinci en kiigiik
degeri saglayan gecikme uzunlugu segilerek model olusturulur (Karagdl vd.,
2007:76-77). Bu calisgmada modeli kurarken uzunluk kriteri aylik veri
oldugu i¢in 12 olarak belirlenmistir. Akaike bilgi kriterine goére de 3
degisken 12°nci uzunlukta anlamli ¢ikmigtir. Cogunluk kuralina gére Akaike
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bilgi kriterinin bize vermis oldugu 12 gecikme sayis1 kullanilmistir. Modelde
otokorelasyon problemi ¢ikmamastir.

Tablo 5: Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Sz"::l‘l'l‘; LogL LR FPE AIC SC HQ
0 147,0365| NA 0,006.364 | 2,21.932 | -2,10.791 | -2,17.406
1 233,6958 | 165,1942 | 0,001.669 | -3,55.775 | -3,424.057* | -3,503.428%
2 2348470 | 2,176.555 | 0,001.665 | -3,56.011 | -3,40.414 | -3,49.674
3 235,3600 | 0,961.866 | 0,001.678 | -3,5525 | -3,37.425 | -3,48.008
4 235,8633 | 0,935.891 | 0,001.691 | -3,54.474 | -334.421 | -3,46.326
5 236,9338 | 1,973.667 | 0,001.689 | -3,54.584 | -3,32.303 | -3,45.531
6 238,9921 | 3,762.926 | 0,001.662 | -3,56.238 | -3,31.728 | -3,46.279
7 239,5455 | 1,003.046 | 0,001.674 | -3,5554 | -3,28.802 | -3,44.676
8 239,7381 | 0,345.922 | 0,001.695 | -3,54278 | -3,25312 | -3,42.509
9 240,0235 | 0,508.417 | 0,001.715 | -3,53.162 | -3.21.968 | -3,40.487
10 2475657 | 13,31.675 | 0,001.548 | -3,63.384 | -3,29.962 | -3,49.804
11 247,9665 | 0,701.367 | 0,001.563 | -3,62.448 | -3,26.797 | -3,47.963
12 250,2005 | 3,874.624% | 0,001.534% | -3,643.758% | -3,26.497 | -3,48.986

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varligini tespit etmek amaciyla F istatistiklerinden
yararlanilmaktadir. ARDL sinir testi yonteminde F istatistikleri Pesaran
vd.’nin (2001) calismasindaki alt ve iist degere gore belirlenmektedir.
Analizden elde edilen deger hesaplanan F istatistigi alt kritik degerinden
kiigiik ise seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigindan, st kritik
degerden  biiylik ise de esbiitiinlesme iliskisinin  varligindan
bahsedilebilmektedir. Ancak deger alt ve st kritik degerlerin arasinda yer
altyorsa  bu durumda egbiitiinlesme konusunda herhangi bir karar
verilememektedir.

Bounds (smir) testi, analize dahil edilen degiskenlerin duraganlik
seviyeleri hakkinda bilgi sahibi olunmasa bile kullanilabilmektedir. Bu testin
uygulanmasi ARDL modeli kullanimi iizerine kurulmustur. Bu yiizden
degiskenlerin endojenlik sorunu gbéz Oniinde bulundurulmaktadir (Zortuk,
2007:137-138).

Sinir testi sonucu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi elde edildigi
takdirde degiskenlere ait uzun ve kisa donem iliskilerini belirlemek igin
ARDL modelleri tanmimlanmaktadir. Bu nedenle calismada ilk olarak
gecikme uzunlugu ve sinir testi sonuglari tablolar halinde verilecek ardindan
esbiitiinlesme iligkisi elde edildigi takdirde uzun ve kisa donem ARDL
modelinin tahmin sonuglarina yer verilecektir.

ARDL modellemesi kurulurken makroekonomik degiskenler olan tiiketici
fiyat endeksi, faiz orani, doviz kuru sabit tutulup her bir bagimsiz degisken
icin ayr1 model olusturulmustur.
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Tablo 6: ARDL (12,1,2,0,0) Modeli Tahmin Sonuclar1 (Bagimsiz
Degisken Kamu Gideri)

Degiskenler Katsayi t-Istatistigi Olasihik
CCI(-1) 0,899 9,672 0,000
CCI(-2) -0,189 -1,507 0,135
CCI(-3) 0,124 1,034 0,303
CCI(-4) -0,264 -2,238 0,027
CCI(-5) 0,454 3,806 0,000
CCI(-6) -0,295 -2,392 0,019
CCI(-7) 0,141 1,146 0,254
CCI(-8) -0,146 -1,240 0,218
CCI(-9) 0,451 3,759 0,000
CCI(-10) -0,411 -3,242 0,002
CCI(-11) 0,240 1,880 0,063
CCI(-12) -0,157 -1,799 0,075
CPI -0,798 -1,980 0,050
CPI(-1) 0,544 1,361 0,176
EX -0,238 -2,225 0,028
EX(-1) 0,167 0,999 0,320
EX(-2) 0,227 2,066 0,041
IR -0,088 -3,306 0,001
GD -0,012 -0,300 0,765
C 2,287 4,492 0,000
Tanisal Denetim Sonuglari
R? 0,938 XEoru 48,538 (0,00)
R? 0,927 Xipe 0,841 (0,654)
X2 0,964 (0,488)

Not: X35 , X7 orm» X2pc sirastyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.

Tablo 6’da goriildiigii tizere bagiml degisken tiiketici giiven endeksi-
bagimsiz degisken ise kamu gideri olarak model kurulmustur. “GD”
degerinin olasilik degerine bakildiginda %1-%5-%10 diizeylerine gore
anlamsiz oldugu goriilmektedir. Uzun dénemli iligkinin varligi bound (sinir)
testi ile bakilmaktadir.

Tablo 7: Uzun Dénem Koentegrasyon iliskisi

Test Istatistigi Deger k
F-Istatistigi 4,568.654 4

Kritik Deger Siirlar

Anlamhhik 10 Sinin I1 Sinin
10% 2,45 3,52

5% 2,86 4,01
2.50% 3,25 4,49

1% 3,74 5,06
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Tablo 7’de goriildiigii tizere, F istatistik degeri kritik degerlerden biiyiik
olmasi nedeniyle analize konu olan degiskenler arasinda uzun donemli
iligkinin mevcut oldugu goriilmektedir. Ancak GD degiskeninin uzun
donemli katsay1 degerinin olasilik degiskeni anlamsizdir. Bu yilizden uzun
donemdeki iliskinin yonii hakkinda yorum yapilamamaktadir. Mevcut
iligkinin uzun dénemli katsay1 degerleri asagida yer almaktadir.

Tablo 8: Uzun Dénemli Katsay1 Degerleri
Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
CPI -1,662 -2,156 0,033
EX 1,020 1,922 0,057
IR -0,574 -2,143 0,034
GD -0,080 -0,299 0,765
C 14,983 3,412 0,001

Bir baska ARDL modelinde makroekonomik degiskenler sabit iken
bagimsiz degisken kamu geliri (GL) alinarak tahmin yapilmistir. Tiketici
giiven endeksi ve kamu geliri arasindaki iligkinin varligi Tablo 9°da yer
almaktadir.

Tablo 9: ARDL Modeli (10, 2, 2, 4, 0) Tahmin Sonug¢lar1 (Bagimsiz
Degisken Kamu Geliri)

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihk
CCI(-1) 0,886 10,195 0
CCI(-2) -0,109 -0,954 0,342
CCI(-3) 0,062 0,525 0,601
CCI(-4) -0,260 -2,232 0,028
CCI(-5) 0,380 3,389 0,001
CCI(-6) -0,193 -1,755 0,082
CCI(-7) 0,044 0,399 0,691
CCI(-8) -0,124 -1,081 0,282
CCI(-9) 0,441 3,749 0,000
CCI(-10) -0,320 -3,859 0,000
CPI -1,081 -2,608 0,010
CPI(-1) 1,300 2,065 0,041
CPI(-2) -0,612 -1,510 0,134
EX -0,227 -2,161 0,033
EX(-1) 0,140 0,834 0,406
EX(-2) 0,238 2,014 0,047
IR -0,133 -1,932 0,056
IR(-1) 0,112 1,084 0,281
IR(-2) -0,086 -0,826 0,411
IR(-3) 0,186 1,787 0,077
IR(4) -0,181 -2,708 0,008
GL 0,064 1,776 0,079
C 2,456 4,931 0,000
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Degiskenler | Katsay1 | t-Istatistigi | Olasihik
Tanisal Denetim Sonuglari
R? 0,241 XEoru 35,140 (0,00)
R? 0,085 Xipe 1,549 (0,07)
X 1.038 (0.42)

Not: X2 , X2 orm-> X2pg sirastyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.

Modelde degisen varyans ve otokorelasyon problemi olmadig1 ancak hata
teriminin normal dagilmadigi Tablo 9’da goriilmektedir. Ayrica kamu
gelirinin olasilik degerinin %10 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir.
Kisa donemli mevcut iliskinin uzun dénemde de var olup olmadigina
bakildiginda F istatistik degerinin kritik degerlerden biiyiik oldugu Tablo
10°dan goriilmektedir.

Tablo 10: Uzun Dénemli Koentegrasyon iliskisi

Test Istatistigi Deger k
F-Istatistigi 5,694 4
Kritik Deger Sinirlari

Anlamhhk 10 Sinir1 I1 Sinin
10% 2,45 3,52
5% 2,86 4,01
2.50% 3,25 4,49
1% 3,74 5,06

Modele tabii olan degiskenler arasinda uzun doénemli iliski mevcuttur.
[liskinin yoniinii belirlemek igin ise katsay1 degerlerine bakilmustir.

Tablo 11: Uzun Dénemli Katsay1 Degerleri

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
CPI -2,042 -3,422 0,000
EX 0,786 2,348 0,020
IR -0,525 -2,823 0,005
GL 0,333 1,727 0,087
C 12,767 4,691 0,000

Kamu geliri degiskeninin olasilik degeri %10 seviyesinde anlamli
cikmistir. Katsayis1 ise pozitiftir. Bu baglamda kamu gelirindeki %1°lik bir
degisim tiiketici giiven endeksini %33 artirmaktadir. Tablo 11’den
anlasildig1 iizere daraltict maliye politikas1 tiiketici giivenini artirmaktadir.
Burada Keynesyen olmayan iliski mevcuttur.

Bagimsiz degisken olan dolaysiz ve dolayli verginin modele eklendigi
analiz ise Tablo 12’de yer almaktadir.
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Tablo 12: ARDL Modeli (12,5,3,4,3,7) Tahmin Sonuclar1 (Bagimsiz

Degiskenler Dolayh ve Dolaysiz Vergi)

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihk
CCI(-1) 1,012 10,776 0,000
CCI(-2) -0,355 -2,801 0,006
CCI(-3) 0,233 1,847 0,068
CCI(-4) 0,275 2,286 0,025
CCI(-5) 0,281 2,365 0,020
CCI(-6) -0,176 -1,424 0,158
CCI(-7) 0,218 1,838 0,070
CCI(-8) -0,283 2,453 0,016
CCI(-9) 0,567 4,802 0,000
CCI(-10) -0,440 -3,611 0,001
CCI(-11) 0,228 1,845 0,068
CCI(-12) -0,186 -2,140 0,035
CPI -1,710 3,576 0,001
CPI(-1) 2,513 3,607 0,001
CPI(-2) 2,111 2,975 0,004
CPI(-3) 1,409 1,990 0,050
CPI(-4) -1,089 -1,561 0,122
CPI(-5) 0,871 1,922 0,058
EX -0,186 -1,697 0,093
EX(-1) 0,044 0,239 0,812
EX(-2) 0,467 2,442 0,017
EX(-3) -0,212 -1,632 0,106
IR -0,051 0,714 0,477
IR(-1) -0,079 -0,737 0,463
IR(-2) 0,082 0,769 0,444
IR(-3) 0,166 1,515 0,133
IR(-4) -0,155 -2,225 0,029
ITAX 0,063 1,094 0,277
ITAX(-1) 0,001 0,016 0,987
ITAX(-2) 0,104 1,916 0,059
ITAX(-3) -0,066 -1,234 0,221
TTAX -0,039 -0,885 0,379
TTAX(-1) -0,002 -0,044 0,965
TTAX(-2) -0,054 -1,166 0,247
TTAX(-3) 0,099 2,253 0,027
TTAX(-4) -0,001 -0,020 0,984
TTAX(-5) -0,068 -1,685 0,096
TTAX(-6) 0,027 0,659 0,512
TTAX(-7) -0,137 -3,311 0,001
C 2,513 3,550 0,001
Tamsal Denetim Sonuglari
R? 0,958 XZorm 39,08 (0,00)
RZ 0,938 XEpg 1,103 (0,34)
X3 0,621 (0,81)

Not: X2; , XZorm» X2pg sirastyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.
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Tanisal denetim sonuglarina bakilacak olursa bu modelin otokorelasyon
ve degisen varyans problemi igermedigi ancak hata teriminin normal
dagilmadigi goriilmektedir.

Dolaysiz vergi ve dolayli verginin olasilik degerleri mevcut kritik
degerlerden biiyiiktiir. Tiiketici gliven endeksi ile arasinda iliski mevcut
degildir. Uzun donemli katsay1 degerlerine bakildiginda olasilik degerlerinin
biiyiik olup aralarinda bir iligkinin olmadigi gézlemlenmistir.

Diger ara¢ degiskeni olan i¢ bor¢lanmanin da dahil edildigi analiz
sonuglar1 Tablo 13°de yer almaktadir.

Tablo 13: ARDL Modeli (10,2,2,4,0) Tahmin Sonuclar1 (Bagimsiz

Degisken i¢ Borclanma)

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk
CCI(-1) 0,877 9,970 0,000
CCI(-2) -0,098 -0,848 0,399
CCI(-3) 0,048 0,407 0,685
CCI(-4) -0,220 -1,836 0,069
CCI(-5) 0,352 3,055 0,003
CCI(-6) -0,186 -1,673 0,097
CCI(-7) 0,058 0,517 0,606
CCI(-8) -0,125 -1,082 0,282
CCI(-9) 0,405 3,451 0,001

CCI(-10) -0,296 -3,587 0,001
CPI -0,973 -2,303 0,023
CPI(-1) 1,298 2,037 0,044
CPI(-2) -0,615 -1,502 0,136
EX -0,221 -2,083 0,040
EX(-1) 0,102 0,598 0,551
EX(-2) 0,272 2,281 0,025
IR -0,107 -1,534 0,128
IR(-1) 0,071 0,692 0,490
IR(-2) -0,049 -0,477 0,634
IR(-3) 0,159 1,526 0,130
IR(4) -0,176 -2,608 0,010
IBR -0,001 -0,959 0,340
C 2,525 5,033 0,000
Tanisal Denetim Sonuglari
R? 0,943 X2c 1,192 (0,230)
R? 0,931 XZpc 1,432 (0,116)
X2 orM 29,98 (0,00)

Not: X2; , XZorm» X2pg sirastyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans istatistikleridir.

Ic borglanma degiskeninin dahil edildigi modelde otokorelasyon ve
degisen varyans problemi goriinmemekte, ancak hata teriminin normal
dagilmadig goriilmektedir. I¢ borglanmanin olasilik degeri kritik seviyelerde
anlamsiz ¢ikmistir. Tiiketici gliven endeksi ile arasinda uzun donemli iligki
mevcut degildir.
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Bu baglamda tiiketici gliven endeksinin dolayli ve dolaysiz vergiler ve
kamu harcama kalemlerine kars1 duyarli oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde
edilen bulgulara gore maliye politikalarina yon verenler igin tiiketicilerin
giivenini saglama amaci gidildiginde c¢alismada kullanilan maliye
politikasi araglarindan en etkili ara¢ degiskeni kamu gelirleri olmaktadir.

Tiiketici giiven endeksini dogrudan etkileyen fiyatlar genel diizeyi, faiz
orani ve doviz kuru ise ekonomi politikalar1 i¢cin dnemli degiskenlerdir ve
tiiketici gilivenini artirmada aktif rol oynamaktadirlar.

3.1.3. Hata Diizeltme Modeli (Error Correction Model)

Hata Diizeltme Modeli (ECM), ARDL modelinden, uzun dénem bilgisini
kaybetmeden, kisa siireli ayarlamalart uzun ¢alisma dengesiyle biitiinlestiren
basit bir dogrusal doniisiimden tiiretilebilir. Ilgili ECM modeli, belirli
modelleme gercevelerine genel olarak veri iiretme siirecini yakalamak igin
yeterli sayida gecikme gerektirmektedir (Nkoro ve Uko, 2016:79).

Genel olarak hata diizeltme teriminin ECT,_; katsayisimin negatif
degerler almasi beklenmektedir. Bu katsayisinin istatistiki olarak anlamli
olmasi durumunda ise ilgili katsaymin, kisa donemde dengeden bir sapma
olmasi durumunda modelin ne kadar siirede uzun donem dengesine geri
gelecegini  gdsteren uzun donem denge ayarlanma hizi  olarak
yorumlanmaktadir. O ile -1 arasinda degerler almasi beklenen bu katsayisinin
0’a yakin olmasit durumu modelin uzun dénem denge ayarlanma hizinin
diistik, -1’e yakin olmasi durumu ise modelin uzun déonem denge ayarlanma
hizinin yiiksek oldugunu gostermektedir (Ozaydin, 2018:153-155).

Tablo 14: ARDL (12,1,2,0,0) Hata Diizeltme Modeli Tahmin

Sonuglari
Degiskenler Katsay1 T-istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0,052 0,543 0,588
D(CCI(-2)) -0,137 -1,562 0,121
D(CCI(-3)) -0,013 -0,148 0,882
D(CCI(4)) -0,277 -3,162 0,002
D(CCI(-5)) 0,177 1,949 0,054
D(CCI(-6)) -0,119 -1,317 0,191
D(CCI(-7)) 0,022 0,253 0,801
D(CCI(-8)) -0,123 -1,463 0,146
D(CCI(-9)) 0,327 3,890 0,000
D(CCI(-10)) -0,084 -0,959 0,340
D(CCI(-11)) 0,157 1,799 0,075
D(CPI) -0,798 -1,980 0,050
D(EX) -0,238 -2,225 0,028
D(EX(-1)) -0,227 -2,066 0,041
D{R) -0,088 -3,306 0,001
D(GD) -0,012 -0,300 0,765
ECT(-1) -0,153 -3,016 0,003
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Hata diizeltme modeli sonuglarina gére CPI, EX, IR ve GD degiskenleri
ile CCI arasinda negatif yonlii bir iliskinin mevcut oldugu goriilmiistiir.
CPI’de meydana gelecek %1°lik bir artig CCI endeksini %0,80 azaltacaktir.
Ayrica EX, IR ve GD degiskenleri ile CCI arasinda negatif yonli bir iligki
mevcut olup katsayilar1 sirasiyla -0,238; -0,088 ve -0,012 olarak tahmin
edilmistir. Daha aciklayic1 bir ifadeyle degiskenlerde meydana gelecek
%1°lik bir artis CCI endeksinde katsayilar1 oraninda azalisa neden olacaktir.
Hata diizeltme terimi (ECT(-1)) beklenildigi gibi negatif ve istatistiki olarak
anlamlidir. Bu durum kisa donemde meydana gelecek sapmalardan uzun
donemde dengeye yaklasilacagi anlamina gelmektedir. Bu katsayinin
tahmin degeri -0,153 olup kisa dénem soklarin1 uzun dénemde meydana
gelecek sapmalarm 1 donem sonrasinda %15’inin  giderilebildigini
gostermektedir.

Tablo 15: ARDL (10,2,2,4,0) Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayi t-Istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0,079 0,851 0397
D(CCI(-2)) 20,030 20,351 0.727
D(CCI(:3)) 0.031 0356 0722
D(CCI(-4)) 20228 22,726 0.008
D(CCI(-5)) 0.151 1.815 0.072
D(CCI(-6)) 20,042 20517 0.607
D(CCI(-7)) 0,003 0.033 0.974
D(CCI(8)) 20,121 1510 0.134
D(CCI(9)) 0.320 3.859 0.000

D(CPI) -1,081 -2,608 0,010
D(CPI(-1)) 0.612 1,510 0.134

D(EX) 20227 2,161 0.033
DEX(-1)) 20.238 2014 0.047

D(IR) 20.133 11,932 0.056
DR(-1)) 0.086 0.826 0411
D(IR(-2)) 20,186 11,787 0.077
D(IR(-3)) 0.181 2,708 0.008

D(GL) 0.064 1,776 0.079
ECT(-1) -0,192 -3,882 0,000

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore CCI ile ara¢ degiskenleri olan
CPI, EX ve IR ile negatif iligki mevcuttur. Ancak bagimsiz degisken olan
kamu geliri “GL” degiskeni arasinda pozitif iliski mevcuttur ve katsayisi da
0,064’tilir. Bu katsay1 kamu gelirinde meydana gelecek %1°lik bir artisin CCI
degiskeni olan tiiketici giiven endeksini %0,06 oraninda artiracagi anlamina
gelmektedir. Hata diizeltme terimi (ECT (-1)) beklendigi gibi negatif ve
istatistiki olarak anlamlidir. Bu katsaymin tahmin degeri -0,191 olup uzun
donem dengesinden meydana gelecek sapmalarin 1 donem sonrasinda
%19’unun giderilebildigini géstermektedir.
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Tablo 16: ARDL (12, 5, 3, 4, 3, 7) Hata Diizeltme Modeli Tahmin

Sonuglari
Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihk
D(CCI(-1)) 0,188 1,948 0,055
D(CCI(-2)) -0,167 -1,741 0,085
D(CCI(-3)) 0,066 0,701 0,485
D(CCI(-4)) -0,210 -2,334 0,022
D(CCI(-5)) 0,072 0,788 0,433
D(CCI(-6)) -0,104 -1,175 0,243
D(CCI(-7)) 0,114 1,307 0,195
D(CCI(-8)) -0,169 -2,035 0,045
D(CCI(-9)) 0,398 4,702 0,000
D(CCI(-10)) -0,042 -0,486 0,628
D(CCI(-11)) 0,186 2,140 0,035
D(CPI) -1,710 -3,576 0,001
D(CPI(-1)) 2,111 2,975 0,004
D(CPI(-2)) -1,409 -1,990 0,050
D(CPI(-3)) 1,089 1,561 0,122
D(CPI(-4)) -0,871 -1,922 0,058
D(EX) -0,186 -1,697 0,093
D(EX(-1)) -0,467 -2,442 0,017
D(EX(-2)) 0,212 1,632 0,106
D(IR) -0,051 -0,714 0,477
D{R(-1)) -0,082 -0,769 0,444
D{R(-2)) -0,166 -1,515 0,133
D{R(-3)) 0,155 2,225 0,029
DATAX) 0,063 1,094 0,277
DATAX(-1)) -0,104 -1,916 0,059
DATAX(-2)) 0,066 1,234 0,221
D(TTAX) -0,039 -0,885 0,379
D(TTAX(-1)) 0,054 1,166 0,247
D(TTAX(-2)) -0,099 -2,253 0,027
D(TTAX(-3)) 0,001 0,020 0,984
D(TTAX(-4)) 0,068 1,685 0,096
D(TTAX(-5)) -0,027 -0,659 0,512
D(TTAX(-6)) 0,137 3,311 0,001
ECT(-1) -0,176 -2,994 0,004

Hata diizeltme modeli sonuglaria gore kisa donemde CCI ile ITAX ile
negatif bir iliski mevcuttur ve katsayist da -0,104’diir. Ancak CCI
degiskeninin TTAX ile arasinda pozitif bir iligki oldugu tablo 16’dan
goriilmektedir. ITAX (dolayli vergi) da meydana gelecek %]1’lik artis CCI’y1
0,104 oraninda azaltirken TTAX’de (dolaysiz vergi) meydana gelecek
%1’lik artis CCI’de %13’liikk bir artisa neden olmaktadir. Hata terimi
katsayis1 beklenildigi iizere negatif ve anlamlidir. Bu katsayinin tahmin
degeri -0,176 olup uzun donemdeki sapmalarin kisa donemde %17’ sinin
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giderildigini gostermektedir. Uyarlanma siireci yaklasgik 6 donem sonra
gerceklesmektedir.

Tablo 17: ARDL (10, 2, 2, 4, 0) Hata Diizeltme Modeli Tahmin
Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasihik
D(CCI(-1)) 0,061 0,657 0,513
D(CCI(-2)) -0,036 -0,416 0,678
D(CCI(-3)) 0,012 0,134 0,893
D(CCI(-4)) -0,208 -2,348 0,021
D(CCI(-5)) 0,144 1,709 0,090
D(CCI(-6)) -0,042 -0,517 0,607
D(CCI(-7)) 0,016 0,192 0,848
D(CCI(-8)) -0,110 -1,349 0,180
D(CCI(-9)) 0,296 3,587 0,001

D(CPI) -0,973 -2,303 0,023
D(CPI(-1)) 0,615 1,502 0,136
D(EX) -0,221 -2,083 0,040
D(EX(-1)) -0,272 -2,281 0,025
D({R) -0,107 -1,534 0,128
D(R(-1)) 0,049 0,477 0,634
D(R(-2)) -0,159 -1,526 0,130
D(R(-3)) 0,176 2,608 0,010
D@IBR) -0,001 -0,959 0,340
ECT(-1) -0,184 -3,697 0,000

Hata diizeltme tahmin sonuglarina gére uzun dénemde iligskinin oldugu
fakat kisa donemde CCI (tiiketici giiven endeksi) ile IBR (i¢ borglanma
orani) endeksi arasinda bir iliskinin olmadig1 goriinmektedir. Buna ragmen
Tablo 17°deki bulgular degiskenler arasinda uzun doénem iliskinin
olmadigin1 gostermektedir. Hata diizeltme terimi ise beklenildigi iizere
negatif ve anlamlidir. Bu katsay1 uzun donemde meydana gelecek sapmanin
kisa donemde %18’inin giderilebildigini gostermektedir.

Sonuc¢

Tiiketicilerin ekonomik kararlarinin sekillenmesinde, ekonomik hayatin
ne derecede olumlu yonde ilerledigine dair ve gelecegin nasil
sekillenebilecegine yonelik bilgileri elde etmelerinde ve degerlendirme
yapmalarinda tiiketici giiveni biiylik bir 6nem tagimaktadir.

Tiiketici giiveni, sadece tiiketicilerin ekonominin genel durumu hakkinda
ne kadar emin olduklarini ayni1 zamanda insanlarin kendi gelirlerinin istikrar
hakkinda ne kadar giiven duydugunu da gosterebilmektedir. Tiiketici giiveni,
tilketicilerin ve diger iktisadi aktorlerin ekonomik kararlari iizerinde etki
olusturabilmektedir. Bu giiven aracilifiyla yatirimcilarin, {reticilerin,
perakendecilerin, bankalarin ve hiikiimetin alacaklar1 iktisadi kararlari
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planlarken tiiketicilerin giivenlerini de dikkate almalar1 artik giinlimiizde
kagimilmazdir. Tiiketici giiveni gerek politika yapicilar tarafindan gerekse
iktisadi aktorler tarafindan son derece onemli bir unsur konumunda olup
ekonomik biiylimenin kilit belirleyicilerinden biri olarak gdsterilmektedir.
Tiiketici giiveni ulusal/uluslararasi ¢apta meydana gelen sosyal, siyasal,
ekonomik, kiiltirel vb. faktorlerden etkilenebilmekte ve uygulanan iktisat
politikalari tiiketici gliveninin artmasini/azalmasini saglayabilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci bir iktisat politikasi araci olan maliye politikasinin,
tiketici giiveni tlizerindeki etkisini Tirkiye 6zelinde analiz etmek olarak
belirlenmistir. Maliye politikasi, siirdiiriilebilir ve giiglii bir ekonomik
biiylimeyi saglamak, yoksullugu azaltmak i¢in en temel mali araglari (kamu
harcamalar1 ve vergi gelirleri) kullanmaktadir. Maliye politikasinin etkililigi
s0z konusu oldugunda oncelikle kamu harcamalarinin ve vergi gelirlerinin
GSYH’yi nasil etkiledigi dikkate alinmaktadir. Kamu harcamalarinda ve
vergi oranlarinda yapilan degisikliklerin faiz oranlarinda, yatirimlarda, ulusal
tasarruflarda, mal ve hizmet {iretiminde yarattig1 etkiler de maliye
politikasinin etkililigini belirleyebilmektedir. Giiniimiiz ekonomilerinde
tiketici giiveninin iktisadi kararlarin alinmasinda 6nemli bir rol oynamasi
sebebiyle maliye politikasinin tiiketici giiveni {izerindeki etkisinin
arastirilmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bu ¢aligmada tiiketici giiven endeksi ile maliye politikas1 arasindaki iligki
Tiirkiye ekonomisi i¢in aylik verilerden hareketle 2006M1-2017M8 dénemi
icin incelenmistir. Elde edilen sonuglar tiiketici giiven endeksi ile kamu
gelirleri arasinda kisa ve uzun donemli iligkinin varhigin1 gostermistir. Yani
daraltict maliye politikalar1 uygulandiginda ve alinan vergiler artirildiginda
tilketici gliveninin arttig1 sonucuna ulasilmistir. Literatiirde genisletici mali
daralma hipotezini destekleyen sonuglar elde edilmistir. Genigletici mali
daralma; biitce acigm diislirmek icin uygulanan politikalarin 6nce
ekonomiyi daraltacagi yoniinde olmasidir. Fakat bu politika sonucu olarak
gelecekte bireylerin {izerine diisen vergi yiikii azalacagi igin 6zel tiiketim ve
yatirnm miktarint artirir. Hitkiimet harcamalar1 kisilirsa kamu borglarinin
GSYH igerisindeki pay1 diiger, iilkenin giivenilirligi artar, enflasyon risk
primi, temerriit riski azalir. Risk primlerinin azalmasiyla birlikte 6zel talep
seviyesi artar. Daraltict politikalar sonucu beklenmeyen vergi artiglari
neticesinde borg yonetimi olumlu etkilenir. Kamu daha az fon talep eder. Bu
vesileyle bireylerin harcanabilir geliri artar ve tiilketimde genisletici etkiler
dogurur.

Yapilan analizler sonucunda tiiketici giiven endeksi, doviz kuru, dolayli
vergiler, kamu geliri, fiyatlar genel diizeyi ve faiz oraninin diizeyde duragan
olmadig1 gozlenmistir. Dolaysiz vergiler, i¢ bor¢lanma orani ve kamu gideri
ise diizeyde duragandir.

Maliye politikas1 araclar1 ve tiiketici giiven endeksi arasindaki uzun ve
kisa donemli iliskinin analizini yapma imké&ni saglayan ARDL simir testi
kullanilmistir. ARDL modelleri aciklayict degiskenlerin bazilarimin 1(1),
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bazilarinin 1(0) diizeyinde duragan olmasi durumunda uygulanmaktadir.
Tiiketici giiven endeksi degiskeni icin birim kok testleri toplu olarak
incelendiginde oOzellikle sabit terimli modelde birim kokiin varlig
goriilmiigtir. ARDL modelleri olusturulurken makroekonomik degiskenler
(tiife, faiz orani, doviz kuru) sabit tutulup her bir bagimsiz degisken i¢in ayr
model kurulmustur. Bagimli degisken ise tiiketici giiven endeksidir. Kamu
gideri ve geliri ile tiikketici gliven endeksi arasinda uzun doénemli iligki
mevcuttur. Kamu gelirinin katsayis1 ise pozitiftir. Bu ise kamu gelirindeki
bir birimlik artisin tiiketici giiven endeksini de artirdigi anlamina
gelmektedir. Bor¢clanma, dolaysiz ve dolayl vergi degiskenleri ile tiiketici
giiven endeksi arasinda uzun vadeli iligki bulunamamagtir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskinin incelenmesi igin hata
diizeltme modeli tahmin edilmistir. TUFE, déviz kuru, faiz oran1 ve kamu
harcamalar1 ile tiiketici gliven endeksi arasinda negatif yonlii bir iliski
gozlenmistir. Bunun anlami degiskenlerde meydana gelecek %]1°lik bir
artisin tiiketici giiven endeksini katsayilar1 oraninda azaltacagi yoniindedir.
Kamu geliri ile tiiketici giiven endeksi arasinda pozitif iliski mevcuttur.
Kamu gelirinde meydana gelecek %]1°lik artig tiiketici giiven endeksini
artirmaktadir.

Tiiketici gliven endeksi ile dolayli vergiler arasinda negatif bir iligki s6z
konusu iken dolaysiz vergilerle pozitif iliski mevcuttur. Dolayli vergilerde
meydana gelecek artig tiiketici giiven endeksini azaltirken dolaysiz
vergilerde meydana gelecek artis tiiketici giiven endeksini artirmaktadir.
Ozellikle Tiirkiye’de vergi yapisi igerisinde dolayli vergilerin agirligmin
artmasi  vergilemede adaleti saglamada olumsuzluklar meydana
getirebilmektedir. Caligmanin analiz sonuglarinda tiiketici giiveninin dolayl
vergiler ile negatif, dolaysiz vergiler ile pozitif yonde iliskiye sahip olmasi
insanlarin vergilemede adaletin saglanmasi hususunda énemli bir hassasiyet
gelistirebildikleri ima edilebilir.

Dolaysiz vergiler ile tiiketici giiveni arasindaki pozitif iliskiden hareketle
Tiirkiye’nin 6zellikle Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasinda kamu
kesiminde mali disiplini saglamaya ydnelik olarak gelistirilen politikalarin
getirdigi basarinin tiiketiciler tarafindan olumlu yonde ig¢sellestirildigi imas1
gelistirilebilir.

Tiirkiye’de tiiketici giiven endeksi yapilanmasi kigisel mali durum, genel
ekonomi, harcama ve tasarruf egilimleri olmak {izere dort temel yapiya
dayanmaktadir. Bu kapsamda dolayli vergiler ile tliketici giiveni arasindaki
negatif iligkinin varligi tiiketicilerin mali durumunu, genel ekonomiye
yonelik algilarini, harcama ve tasarruf egilimlerini olumsuz yonde
etkilemektedir. Dolaysiz vergilerin tiiketici giiveni ile pozitif iliskisi ise bu
durumu tam tersi yonde etkilemektedir.

Artik gliniimiiz ekonomi diinyasinda tiiketicilerin giiveninin artirilmas,
siyasal iktidarlarin gerceklestirmesi gereken temel iktisat politikasi
amaclarindan birisi haline gelmistir. Bir iktisat politikasi araci olan maliye
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politikas1 da artik giiniimiiz ekonomik kosullarina uyum saglayarak
geleneksel amaglarinin yaninda tiiketici giivenini gelistirmek gibi modern
amaglar1 da hedefleri arasina koymasi gerekmektedir. Siiphesiz ekonomik
kosullarin olumlu yonde gelismesi ile tiiketici gliveninin artmasi arasinda
karsilikli  bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Maliye politikasinin
kullanim1 ile elde edilebilecek olan basarili iktisadi sonuclar tiiketicilerin
giivenini artirabilecek, ekonomilerde meydana gelecek olan tiiketici
giiveninin gelisgimi ile birlikte ekonomik kosullarda da iyilesmeler
gozlemlenebilecektir. Caligma sonucunda elde edilen sonuglardan hareketle
su politika Onerileri gelistirilebilir:

o Tiiketici gliveninin gilinlimiiz ekonomilerinde 6nemli bir unsur olarak
dikkate alinmas1 baglaminda Yeni Ekonomi Programinin hedefleri arasinda
tiiketici glivenine yer verilmelidir.

eMali disiplinden taviz verilmeyecegine dair politika sOylemleri
kuvvetlendirilmeli ve politikalar 1srarl bir sekilde stirdiiriilmelidir.

e Vergi sistemi igerisinde vergi tuzagmin olusmamasi igin dolaysiz
vergilerin agirhig1 artirilmalidir.

e Dolayli vergiler ile tiiketici giiveni arasindaki negatif yonli iligkiden
hareketle vergi sistemi yapist igerisinde dolayli vergilerin agirlig:
azaltilmalidir.

e Dolayli vergilerin agirliginin azaltilmasinda 6zellikle tiiketicilerin temel
ihtiyaclarint karsilayan mal ve hizmetlere Oncelik verilerek tiiketici
giiveninin artirilmasi saglanmalidir.

Bu calisma ile giiniimiizde ekonomik gelisimin 6nemli bir parametresi
haline gelen ve gelecekte de dnemini devam ettirecek olan tiiketici glivenine
odaklanilmistir. Bu odaklanma bir iktisat politikas1 aract olan maliye
politikas1 6zelindeki iliski ile spesifik olarak incelenmistir. ileriye doniik
olarak diger iktisat politikasi araglari ile tiiketici gliveni arasindaki iliskinin
veya farkli unsurlar ile tiiketici giiveni arasindaki iliskinin ortaya
konmasinda calismamiz 1sik tutabilecek ve temel bir referans noktasi
olusturabilecektir.
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