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OZET

1989°da demir perdenin yikilmasindan sonra Dogu Avrupa ilkeleri, ekonomik kalkinmalarmi bir an dnce
saglamak amaciyla yabanci sermayeye ¢esitli tegvikler saglamaya baglamiglardir. Bu durum, diger iilkelerin
girisimcilerinin oldugu kadar Tiirk sermayesinin de ilgisini gekmistir.

Tiirkive’deki kriz ortamindan kurtulmak isteyen Tiirk sermayesi, bagta Romanya ve Bulgaristan olmak lzere
Dogu Avrupa iilkelerinde yatirrm yapmuslardir. Bu iilkelerde kurulan sirketlerin finansal tablolarinin Tirkiye deki
ana sirketlere, Tiirk Muhasebe Standartlar1 gerevesinde raporlanmasi bu galismanin konusunu olusturmaktadir.

Konu TMS-12 kapsaminda ele alinacak ve uygulamas: bir 6rnek iizerinde agiklanacaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tablolar, Raporlama, Doniistirme, TMS-12

IN ACCORDANCE WITH TAS-12, REPORTING OF FINANCIAL STATEMENTS IN TERMS OF
FORFIGN CURRENCIES-AN APPLICATION

ABSTRACT

After the crumbling of “The Iron Curtain” in 1989, Eastern European Countries have begun to put in force
different kinds of incentives for foreign capital investments so that they could achieve their economic develop-
ment immediately. This case has attracted Turkish capital as well as other countries’ entrepreneurs.

Turkish capital that wanted to avoid the economic crisis, has invested in Eastern European Countries, espe-
cially Romania and Bulgaria. Reporting of the financial statements of the companies located in these countries to
the “mother companies” located in Turkey in accordance with TMS-12 is the topic of this article.

The topic will be investigated in accordance with TMS-12 and its practice will be performed with a hypothet-
ical sample case.
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GIRIS

Kiiresellesen diinyada isletmelerin yurt digin-
daki sirketler ile ortak ig yapmalari, finansal tablo-
larin farkli para birimlerine doniistiiriilmesini zo-
runlu hale getirmistir. Yerlesik oldugu iilkeden
bagka bir iilkenin para piyasalarindan bor¢lanmak
veya hisse senetlerini o yabanci iilkenin sermaye
piyasalarinda satmak isteyen bir isletmenin, finan-
sal tablolarini o {ilkede gegerli olan yerel para bi-
-~ rimi ile ifade etmesi gerekecektir. Ote yandan ser-
maye yapilar gii¢lii gok uluslu sirketlerin, faaliyet
gosterdikleri iilkelerin mevzuatina uygun olarak
diizenledikleri finansal tablolarmi ana sirketin
yerlesik oldugu iilkenin para birimi cinsinden ye-
niden diizenleyip raporlamalar ok uluslu sirketin
konsolide finansal tablolarinin diizenlenmesi aci-
sindan bir zorunluluktur.

Ozetlenecek olursa, finansal tablolarin farkl
para birimleri cinsinden diizenlenmesi baska bir
deyisle farkli para birimlerine doniistiiriilmesi, kii-
resel ekonomide ekonomik faaliyetlerin tiim taraf-
larini ilgilendiren bir konudur.

Bu ¢aligmamizda, isletmelerin faaliyet sonug-
larinin yabanci para birimi cinsinden raporlanma-
s1 lizerinde durulacak ve konu bir uygulama iize-
rinde agiklanacaktir.

1. DONUSTURMENIN AMACI

TMS-12, finansal tablolarin farkh para birim-
lerine doniistiiriilmesinin amacini su gekilde agik-
lamaktadir (TMUDESK, 2000, s:191).

“Bir isletmede yabanci paraya dayali faaliyet-
ler iki sekilde yapilabilir. Bu faaliyetler, yurt i¢in-
deki yabanci paraya dayali iglemler ile yurt disin-
daki faaliyetleri igerir. Yabanci paraya dayali faali-
yetleri ilgili isletmenin finansal tablolarinda gos-
termek icin hem yabanci paraya dayal islemler
hem de yabanci isletmelerin finansal tablolan is-
letmenin raporlama para birimine gevrilir.”

TMS-12’ye dayanilarak, finansal tablolarin

yabanci paraya doniistiirilmesine duyulan zorun-
lulugun nedenlerini

1) Yurt iginde yapilan yabanci para islemleri-
nin kaydedilmesi,

2) Yurt dis1 sube ve igtiraklerin faaliyetlerinin
raporlanmasi,

3) Sirketlerin faaliyet sonuglarimin yurt disina
raporlanmasi

seklinde 6zetlemek miimkiindiir.

2. DONUSTURMEDE KARSILASILAN SO-
RUNLAR

Finansal tablolarin yabanci para birimleri cin-
sinden ifade edilmesi konusunda iki muhasebe so-
runu ile kargilagiimaktadir. Bu sorunlardan birin-
cisi, finansal tablolarin déniistiiriilmesinde hangi
kurlarin kullanilacag: digeri ise déniistiirme isle-
minden sonra ortaya ¢ikan kar veya zararin ne se-
kilde isleme tabi tutulacagidir.

2.1. Déniigtirmede Kullanilacak Kurlar

Isletmelerin, bir faaliyet dénemi iginde gergek-
lestirdikleri islemlerin yapilis tarihlerine bagh ola-
rak ii¢ ayn kur tanimi ortaya ¢ikmaktadir.

Cari Kur: Finansal tablolarin diizenlendigi ta-
rihte gegerli olan kur.

Tarihi Kur: Varliklarin ve borglarn ilk iktisap
tarihinde gecerli olan kur.

Ortalama Kur: Uygulamada kolaylik saglamak
amaciyla islem tarihindeki kura yaklasik bir kur.

Yukarnidaki kur tanimlarindan sonra dikkate
alinmasi gereken soru, finansal tablolarda yer alan
hangi kalemlerin hangi kurlar kullanilarak déniig-
tirlilecegidir. Muhasebe yazininda, bu konu ile il-
gili 4 yontemin 6nerildigi ve bunlarin iki ana grup
altinda toplandigi gériilmektedir (Choi, 1992,
s:148). Bu yontemler;

a) Tek (Cart) Kur Yontemi (Single Rate Met-
hod veya Current Rate Method)

b) Coklu Kur Yontemleri (Multiple Rate Met-
hods)

- Cari-Cari Olmayan Yontem (Current-




Non current Method)
- Parasal-Parasal Olmayan Yontem (Moneter-
Nonmoneter Method)
- Gegisken Yontem (Temporal Method)
olarak adlandirilirlar.

2.1.1. Tek Kur Yontemi

Bu ydntemde yabanci para cinsinden tiim var-
liklar ve borglar bilango tarihinde gegerli olan ca-
ri kurdan déniistiiriiliir (Yilmaz, 2000, s:7). Bu
kura kapanis kuru da denilmektedir. Sermaye he-
sabi ise, sermayenin ddendigi tarihte gegerli olan
(tarihi) kur tizerinden doniistiiriiliir. Gelir tablosu
kalemlerine gelince bu kalemler, islemlerin ger-
ceklestigi anda gegerli olan kur iizerinden doniis-
tiiriiliirler. Ancak uygulamada kolaylik saglamak
amaciyla ortalama kur da kullamlabilir (Choi ve
Mueller, 1992, s:148).

Ceviri isleminden dogacak kur farki kazanci
veya kayby, bilangoda 6zkaynak kalemleri arasin-
da ayn bir bashk alunda raporlamr (Akbulut,
1999, s:28).

Uygulamasi oldukga basit olan bu yontemde
bilango kalemlerinin tek bir kurdan doniistiirilme-
si, kalemler arasindaki iligkilerin korunmasimi
saglar (Karacan, 1985, s:9).

Yukarnidaki avantajina ragmen yontemin bazi
sakincalari vardir (Choi ve Mueller, 1992, s:149).
Bunlarn ilki, ulusal para ile ifade edilen tiim var-
liklarin déviz kuru riskini (arz ve talebe bagh ola-
rak piyasadaki kurlarim degisme gostermesi) tasi-
digim varsaymasidir. Ikincisi ise yontemin, finan-
sal tablolarin doniistiiriilmesinden once enflasyo-
na gore diizeltilmesini 6ngérmemesidir.

Zira ulusal diizeyde yasanan enflasyon, yurt
disindaki sabit varliklarin degerlerini degistirmek-
tedir.

Ayrica, bilangoda tarihi maliyet bedeli ile gosteri-

len parasal olmayan kalemlerin bilango tarihinde-
ki cari kur tizerinden doniistiiriilmesi de dontigtiir-
me islemi sonrasinda ilgili varligin gercek degerin-

den uzaklasiimasmna yol agar (Y1imaz,2000, s:8).

2.1.2. Coklu Kur Yontemleri
Bu yontemler, tarihi ve cari kurlarin birlikte
kullanildiklar1 yontemlerdir.

2.1.2.1. Cari-Cari Olmayan Yontem

Bu yontemde yabanci istirakin bilangosunda
yer alan cari varliklar ile kisa vadeli borglar, bilan-
¢o tarihi itibariyle gegerli olan cari kur {izerinden
ana sirketin para birimine doniigtiiriiliir. Duran
varliklar ile uzun vadeli borglar ve sermaye, is-
lemlerin gergeklestigi tarihi kurlardan donigtirt-
liir. Amortismanlar digindaki gelir tablosu kalem-
leri ise, donemin tiimiinii kapsayan agirlikli orta-
lama kurdan ya da islemlerin gergeklestigi aylar-
daki ortalama kurdan déniistiiriiliir. Amortisman-
larin doniistiiriilmest, ilgili varhklarin iktisap tari-
hindeki cari kurdan gergeklestirilir (Choi ve Mu-
eller, 1992, s:150).

Ceviri isleminin sonunda dogacak ddviz kayip
ve kazanglan gelir tablosunda raporlanir (Akbu-
lut, 1999, s:27).

Yontem, cari-cari olmayan varliklarin ve borg-
larin yabanci para birimine doniistiirilmesinde
hangi kurun kullanilmasi gerektigini belirleyen
ayirimi agiklamamaktadir. Diger taraftan, muha-
sebe donemlerinde meydana gelebilecek kur dal-
galanmalan déniistirme islemini, dolayisiyla fa-
aliyet sonuglarni olumsuz etkileyebilmektedir
(Choi ve Mueller, 1992, s:150).

2.1.2.2. Parasal-Parasal Olmayan YOntem

Bu yontem bilango kalemlerinin bir dnceki
yontemden farkli bir sekilde siniflandiriimasini
esas alir. Buna gore parasal kalemler yani nakit,
alacaklar ile kisa ve uzun vadeli borglar bilango
tarihi itibari ile gegerli olan cari kurdan donistii-
rilliirken parasal olmayan kalemler yani duran
varhiklar, stoklar, sermaye ve uzun dénemli yati-
rimlar islemlerin gergeklestirildigi tarihteki kur-
lardan donistiiriiliirler (Pahler ve Mori, 1981,
5:562). Gelir tablosu kalemlerinin doniistiiriime-
si, bir onceki yonteme uygun olarak yapilir. Bir



farkla ki, satilan malin maliyetinin hesaplanma-
sinda kullanilan stoklar tarihi kurdan, gelir tablo-
sunda yer alan vergi ise ortalama kurdan doniistii-
riiliir (Yilmaz, 2000, s:16).

Bu yontemde de geviri isleminin sonunda do-
gacak doviz kayip ve kazanglan gelir tablosunda
raporlanir (Akbulut, 1999, s:27).

Bu y6ntemde, varliklarin ve borglarin bilango-
daki simifim (parasal ya da parasal olmayan) belir-
leyen ozellikleri uygun déniistiirme kurunun belir-
lenmesinde dikkate alinmaz. Yéntemin bir diger
olumsuz yonii de cari fiyatlardan satislar ve dé-
niistiirme kurlart ile tarihi maliyetlerden hesapla-
nan satig maliyeti ve kurlarimin karsilastirilmasidir
(Choi ve Mueller, 1992, s:151).

Yonteme getirilen bir diger elestiri de finansal
tablolarin zaman boyutunu dikkate almamasidir
(Yilmaz, 2000, s:17). Zira bilanco kalemlerinden
kasa ve bankalar bugiinii, duran varliklar ge¢misi,
alacak ve borglar gelecegi temsil eder. Yéntem,
bu farklilig: dikkate almamaktadir.

2.1.2.3. Gegigken Yontem

Bu yontemde nakit, alacaklar ve borglar bilan-
¢o tarihindeki cari kurdan, bilangoda tarihi mali-
yetleri ile yer alan varliklar ise tarihi kurdan dé-
niistiiriiliirler. Ote yandan, piyasa ve maliyet bede-
linden hangisi daha diisiik ise onunla degerleme
yontemi ile cari degerleri ile kayith varliklar cari
kurdan déniistiiriiliirler (Karacan, 1985, s:11). Ge-
lir tablosu kalemleri ise, islemlerin gerceklestigi
tarihte gegerli olan kurlardan déniistiiriiliir. Gegis-
ken yontem, diger yéntemlerin sakincalarini bii-
yik dl¢lide ortadan kaldirmaktadir.

2.2. Degistirme Igleminden Sonra Ortaya Ci-
kan Kar Veya Zararin Ne Sekilde Raporlanacag:
Diizeltmeden sonra ortaya ¢ikan kar veya zararla-
nn ne sekilde isleme tabi tutulacag: konusunda
muhasebe yazininda dort temel yaklagim mevcut-
tur (Karacan, 1985, s:8).

1) Diizeltmeyi
a) o yiin gelirinin belirlenmesinde hemen
dikkate almak
b) gelecek yillarin gelirlerinin belirlenmesin-
de dikkate almak amaciyla ertelemek

2) Diizeltmeyi parasal olmayan varliklarin ma-
liyeti olarak isleme tabi tutmak )

3) Diizeltmeyi faiz masrafi olarak diisiinmek

4) Ozkaynaklar iginde raporlamak

Gerek IAS-21 gerekse TMS-12 yurt dist yati-
rimlari,

a) raporlayan isletmenin (ana sirket) faaliyetle-
rinin ayrilmaz bir pargasi olan yabanc iilkelerde-
ki faaliyetler ve

b) vabanci isletme olarak ikiye ayirmustir.

Bu ayinm sonucuna gore, yurt dis1 yatinm
“yabanci iilkedeki. faaliyet” olarak niteleniyorsa
doniistiirme kar veya zarari, raporlayan igletmenin
(ana sirket) gelir tablosunda gésterilir. Eger yurt
digindaki ortaklik “yabanci isletme™ olarak tanim-
laniyorsa doniistiirme kar veya zarar, raporlayan
isletmenin bilangosunda 6zkaynaklar arasinda
gosterilir (TMUDESK, 2000, s:194) (AICPA,
1993, 5:11358).

3. 12 No’lu TORKIYE MUHASEBE STAN-
DARDI

TMUDESK tarafindan yayimlanan 12 numa-
rali standart isletme faaliyetlerini, kur degisim et-
kilerinin muhasebelestirilmesi agisindan ikiye
aymmstir. Standardin 3{incti maddesine gore,

“Bu standart asagidaki faaliyetlere uygulanir.

a) Yabanci para birimine dayal islemlerin mu-
hasebelestirilmesi

b) Konsolidasyon, oranli konsolidasyon veya
Ozkaynak ydntemi ile isletme finansal tablolarina
dahil edilecek yabanci iilkelerdeki faaliyetlerle il-
gili finansal tablolarin raporlama para birimine
déniistiiriilmesi”

Raporlama para birimi kavram ise, Standardm
2’inci maddesinde “finansal tablolarin sunulusun-
da kullanilan para birimi” olarak belirtilmistir.



Standardin 6’nc1 maddesi yabanci para birimi-
ne dayali iglemleri su sekilde tanimlamistir.

“Yabanci para birimine dayali islemler, yaban-
c1 para birimi bazinda yapilan veya odemesi ya-
banci para birimi ile yapilacak islemlerdir. Bu is-
lemler isletmenin agagida belirtilen islemlerini de
kapsar.

a) Fiyat: yabanci para birimi ile saptanan mal
ve hizmet alun ve satimlari

b) Yabanci para birimi bazinda borg altmi ve-
ya borg verilmesi

¢) Yabancr para birimine dayalt olarak yapilan
ve kosullart heniiz yerine getirilmemis bir anlas-
maya taraf olmak

d) Degeri yabanci para birimi ile ifade edilmis
bir varligin elde edilmesi veya elden ¢ikarilmasin-
da yabanci kaynaklardaki artis veya azaliglar”

Yabanci paraya dayali islemlerin bilango tari-
hinden sonra raporlanmasi, standardin 9’uncu
maddesinde agiklanmistir. Buna gore,

“a) Yabanci paraya dayalr parasal kalemler

donem sonu kapanis kuru ile

b) Tarihi degerleri ile tutulan parasal olmayan,
yabanci paraya dayali kalemler islem tarihinde ge-
cerli olan kur ile

¢) Gergege uygun degeri ile gosterilen parasal
olmayan kalemler gergege uygun degerinin belir-
lendigi tarihteki kur ile raporianir.”

3.1. Yabanci Ulkelerdeki Faaliyetler

Standardim. 19’ uncu maddesi yabanc: llkeler-
deki faaliyetleri, o sirketlerin Tiirkiye'deki ana
sirketleri ile olan finansman ve faaliyet iliskilerine
gore ikiye aymrmistir. Bunlar,

a) Faaliyetleri finansal tablolar: diizenleyen is-
letmelerin ayrnlmaz bir pargas: olan yabanct iilke-
lerdeki faalivetler (ki bunlar standardin 2’nci
maddesinde “faaliyetleri ana isletmenin bulundu-
gu Tiirkiye diginda baska bir {ilkede yiiriitiilen ve-
ya yonetilen bagh bir sirket, bir ortaklik, bir is or-
takhig1 veya bir sube” seklinde tanimlanmustir.)

'b) Yabanc isletmeler (ki bunlar da 2'nci mad-

dede “faaliyetleri ana sirketin ayrilmaz bir pargasi
olmayan, yabanc iilkedeki isletme” seklinde ta-
mmlanmistir.)

Raporlayan isletmenin ayrilmaz bir pargasini

~olusturan yabanci iilkelerdeki faaliyetlere ait fi-

nansal tablolar, yapilan islemler sanki Tiirkiye’de-
ki ana igletmenin yabanci paraya dayal islemleri
imis gibi Tiirk Lirast’na gevrilir. Maddi duran var-
liklarin maliyet ve amortismanlari ilgili varliiin
alim tarihindeki kur ile, eger varlik rayi¢ deger ile
degerlendirilmis ise, degerleme tarihindeki kur ile
Tiirk Lirasi’na gevrilir. Stoklarin maliyeti, ilgili
maliyetin olustugu tarihteki kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na ¢evrilir (TMUDESK, 2000, s:197).

Yabanc: iilkelerdeki faaliyetlerin ana sirketin
islemleri gibi tanimlanmas1, raporlayan igletmenin
raporlama para birimi ile bu faaliyetlerin yapildi-
51 iilkenin para birimi arasindaki kur farklarmm
raporlayan isletmenin nakit akisini hemen etkile-
yecegi goriisiine dayanmaktadir (TMUDESK,
2000, s:196). Ciinkii yabanci iilkedeki faaliyetle
ilgili temel idari kararlar raporlayan igletme tara-
findan alinmakta, faaliyetlerin finansmani da ana
isletme tarafindan yapilmaktadir. Bir baska ifade
ile, yabanct iilkelerde yapilan faaliyetler ana islet-
meden bagimsiz gergeklestirilememektedir.

Buna karsilik “yabanci igletme”, biiyiik oranda
kendi yerel para birimi ile nakit ve diger parasal
degerler edinebilir, gider yapabilir, gelir yaratabi-
lir ve hatta borglanabilir (TMUDESK, 2000,
s:196). Baska bir ifade ile “yabanci isletme”, ra-
porlamay1 yapan ana isletmeden bagimsiz sekilde
hareket edebilmektedir.

Standardin 26’nc1 maddesi yabanci isletmele-
rin finansa! tablolarinmn Tiirk Lirasi’na ddniistii-
riilmesinde kullanilan yéntemleri su sekilde agik-
lamistur.

“a) Parzsal ve parasal olmayan varliklar ve borg-
lar dénem sonu kapamg kuru lizerinden gevrilir.

b) Gelir ve gider kalemleri, islem tarihinde-

ki kurlar esas aliarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. An-

cak, yabanci lilkelerdeki isletmeler ytiksek enflas-



yon dénemlerinde bulunan iilkelerin para birimiy-
le finansal tablolarimi hazirlarlarsa bu durumda
gelir ve gider kalemleri dénem sonu kapamg kuru
ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir,

¢) A ve b deki Tiirk Lirasi’na dontstiirme is-
lemleri sirasinda ortaya ¢ikan tim kur farklar, net
yaturim elden ¢ikartiincaya kadar kar ve zarara
yansitilmaz, 6zsermaye iginde yer alir.”

4. YURT DISINDAKI TURK SIRKETLERI-
NIN TMS-12 KARSISINDAKI DURUMU

TMS-12 yurt digindaki yatirimlari, “yabanci
iilkedeki faaliyet” ve “yabanci iilkedeki isletme”
olmak Uzere iki farkl statiide ele almakta: her bir
statil i¢in farkli gevirme yontemleri 6ngormekte-
dir. Bu nedenden dolay1, iki konu tizerinde karar
verilmesi gerekecektir.

1) Yurt disinda faaliyet gosteren Tiirk serma-
yesi, TMS-12"ye gére “yabanci iilkedeki faaliyet”
olarak m1 yoksa “yabanci iilkedeki isletme” olarak
mi tamimlanacaktir.

2) Finansal tablolar hangi para birimine déniis-
titriilecektir.

4.1 “Yabanci Ulkedeki Faaliyet” ve “Yabanci
Ulkedeki Isletme” Ayirim

Uygulamada yurt disina yatinm yapan Tiirk
sermayesinin, iki farkli yapilanma i¢inde oldugu
gortilmektedir. Bunlardan birincisi, Tiirkiye deki
ana girketin yurt digindan belirli siireli “taahhiit is-
leri” almasidir. Alinan isin yiiriitiilmesi igin ge-
rekli karar mekanizmasi, Tiirkiye'deki ana sirket
tarafindan yonetilmektedir. Dolayisi ile, yurt di-
sinda yapilan bu tiir faaliyetlerin “Yabanc: Ulke-
deki Faaliyet” olarak tanimlanacag aciktir,

Ikinci yapilanma ise, yerel mevzuata uygun bir
sermaye sirketi kurulmas: ve ana sirketten bagim-
siz bir idari yapr olusturulmasidir. Boyle bir idari
yapi, yerel para birimi ile nakit ve diger parasal
degerler edinebilme, gelir yaratabilme ve hatta
borglanabilme olanagi sajlamaktadir. Bu agidan

bakildiginda yurt digina yatirim yapan Tiirk ser-
mayesinin, “yabanci iilkedeki isletme” olarak ta-
mimlanmasi gerekir,

Ancak, yurt digindaki yatinma iligkin temel
kararlarin Tiirkiye’deki ana sirket tarafindan alin-
dig1 da bir gergektir. Ornegin yurt digindaki sirke-
tin insaat, 1sitma, aydinlatma gibi teknik ihtiyagla-
r1, ana sirketleri Tiirkiye’de bulunan ve o iilkede
faaliyet gosteren baska sirketler tarafindan kargi-
lanmaktadir. Sozlesmeler ise Tiirkiye’deki ana
sirketler tarafindan diizenlenmekte, uygulanmasi
ise yurt disindaki igletmeler tarafindan yapilmak-
tadir. Ote yandan, yurt disindaki isletmenin fi-
nansmani da Tirkiye’deki ana sirketin destegi ile
gerceklestirilmektedir. Ornegin yabanc: iilkedeki
igletme, yerel bir bankadan kredi almak istedigin-
de bu iglem, harici garanti olmadan gergeklestiri-
lememektedir. S6z konusu harici garanti ise ge-
nellikle, Tirkiye'deki ana sirketin calistigi bir
Tiirk bankasindan saglanan teminat mektubu ol-
maktadir. Konuya bu agidan yaklagildiginda, yurt
disgindaki kurulusun “yabanci iilkedeki faaliyet”
olarak nitelenmesi gérekecektir.

Goriilecegi lizere yurt digina giden yerli serma-

ye. temel politikalarin belirlenmesi agisindan Tiir-
kiye’deki ana sirkete bagimli ancak, bu politikala-
nn nasil uygulanacagi noktasinda ana sirketten
bagimsizdir. Bu melez 6zelligin, TMS-12’nin uy-
gulanmas: agisindan su sekilde yorumlanmas: ka-
nimizea yanlis olmayacaktir.
Temel politikalarin Tirkiye'deki ana sirket tara-
findan belirlenmesine ragmen bu politikalarin uy-
gulanmasi ve faaliyet sonuglari nedeniyle ortaya
¢ikan yasal yilikiimliliklerin yerine getirilmesi
sorumlulufu tamamen yurt disindaki kurulugun
tiizel kisiligine aittir. Bu nedenle yurt disindaki
yatirimin, “yabanci iilkedeki isletme” olarak nite
lenmesi gerekir.

4.2 Finansal Tablolarin Hangi Para Birimine
Cevrilecegi
TMS-12, finansal tablolarin Tiirk Lirasi’na do-



niistiiriilmesini ongormektedir. Ancak gerekgesi
dipnotlarda agiklanmak kaydi ile, Tirk Lira-
si’ndan farkli bir para birimine doniigtiirmesini de
kabul etmektedir.

Tiirk Lirasi’min yurt diginda serbestge bir bagka
para birimine gevrilmesi 6zelliginin (konvertibili-
te) olmadig ve bu nedenle kurlarin piyasa kogul-
lani tarafindan belirlenmedigi gergeginden hare-
ketle uygulamada finansal tablolar, Tirk Lirast
yerine belirtilen 6zellige sahip bir para birimine
(ki bu genellikle Amerikan Dolar1 olmaktadir) do-
niistiirilmektedir.

5. UYGULAMA

Ornegimizde, sermayesinin %100’tine Tiirki-
ye'deki ana girketin sahip oldugu, Romanya’da
faaliyette bulunan ve bu iilkenin yasalarina goére
anonim sirket statiisiinde kurulmug, perakendeci-
lik sektoriinde faaliyet gosteren “hayali” bir islet-
menin finansal tablolarimi, TMS-12 kapsaminda
yabanci para birimine doniistiiriilmesi ele alina-
caktir.

Romanya’da perakendecilik sektoriinde faaliyet
gosteren igletmemizin 31.12.2000 itiban ile yerel
para birimi (Romen Lei -ROL) cinsinden diizen-
lenmis bilango ve gelir tablolan agagida verilmistir.

ORNEK SA. 31.12.2000 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT GELIR TABLOSU (ROL)

Satiglar

Satilan Malin Maliyeti

Briit Kar

Genel Yonetim Giderleri

Satis Dagitim Ve Pazarlama Giderleri
Amortisman Giderleri

Net Kér (Zarart)

299.986.255.917
(252.921.432.583)

47.064.823.334
(35.662.859.701)
(6.504.577.389)

(3.577.910.781)
1.319.475.463

ORNEK SA. 31.12.2000 TARIHLI BILANCOSU

(ROL)
CARI VARLIKLAR 36.599.450.335  KISA VAD. BORCLAR 43.792.908.890
Kasa 25.000.000 Banka Kredileri 15.680.000.000
Banka 2.521.698.726 Saticilar 19.325.894 651
Kamu Kesimi Tah. 5.500.000.000 Odenecek KDV 7.759.837.981

Stoklar 28.552.751.609

SABIT VARLIKLAR 10.862.934.018
Demirbasglar 6.536.886.453
Tasitlar 693.671.000

Ozel Maliyet Bed. 10.658.996.450
Birikmis Amort. (7.026.619.885)

AKTIF TOPLAMI 47.462.384.353

Diger Boglar
UZUN VAD. BORCLAR
OZKAYNAKLAR

Sermaye
Dinem Kaéri/Zaran

PASIF TOPLAMI

1.027.176.258

1.000.000.000

2.669.475.463
1.350.000.000

1.319.475.463

47.462.384.353



Finansal Tablolar Hakkinda Diger Bilgiler

1) Stok degerleme yéntemi olarak “ilk Giren

ik Cikar Yontemi” (FIFO) kullaniimistir. D&-
nem sonlarinda bilangolarda yer alan stok rakam-
lar;, Kasim ve Aralik aylarnindaki stok girislerin-
den olugmaktadir. 2000 yilina ait dénem bagi

vedonem
sOyledir,

Stoka Giris Tarihi
Kasim 1999
Aralik 1999
Kasim 2000
Aralik 2000

sonu

stok rakamlarmin  dagilim

Stok Tutari (ROL)

2.825.641.923.-
19.503.538.885.-
3.711.414.844 -
24.841.336.765 .-

2) Tiim iktisadi kiymetler, maliyet bedeli {izerin-
den aktiflestirilmistir. Sabit kiymetlere yeniden
degerleme yapilmamaktadir.

3) Amortisman yéntemi olarak Dogrusal Amortis-
man Yontemi benimsenmistir.

4) Sermaye hesabinin agilimi agagida verilmistir.

Sermaye Artinim Tarihi ROL
12.03.%998 351.167.639 .-
06.04.1999 229.369.000.-
05.05.1999 108.420.424 -
01.06.1999 661.042.937.-

5) 2000 yilma ait gelir ve gider hesaplarinin aylara gore dagihimi soyledir.

1.350.000.000.-

Satiglar Mal Ahglari Genel Yonetim Satig Dagitim ve
Aylar (ROL) (ROL) Giderleri (ROL) Pazarlama Giderleri
: (ROL)

Ocak 2000 24.265.463.348.- 20.961.872.277.- 5.064.231.306.- 562.516.208.~
Subat 2000 22.985.795.017.- 19.856.422.786.- 2.372.880.727 .- 526.965.515.-
Mart 2000 29.082.035.733.- 25.122.698.456.- 2.383.508.116.- 561.605.641.-
Nisan 2000 24.824.731.832.- 21.444,999 855.- 2.480.980.178.- 590.023.080.-
Mayis 2000 30982.719.727.- 26.764.6016.212.- 2.514.343.304.- 537.124.214.-
Haziran 2000 20.966.879.080.- 18.112.369.627 .- 5.711.769.650.- 525.610.776.-
Temmuz 2000 18.872.032.073.- 16.302.722.938.- 2.544.408.693 - 517.495.453.-
Afustos 2000 23.002.920.312.- 19.871.216.579.- 2.568.233.979.- 537.677.417.-
Eylil 2000 26.606.917.524 .- 22.984.552.111.- 2.522.946.376.- 563.845.390.-
Ekim 2000 26.922.302.567.- 23.256.999.453 - 2.491.324.881 .- 499.521.458.-
Kasim 2000 22.718.127.266.- 19.625.196.325.- 2.526.525.381.- 527.279.167.-
Arahk 2000 28.756.331.438.- 24.841.336.765.- 2.481.707.110.- 554.913.070.-
TOPLAM 299.986.255.917.- 259.145.003.384.- 35.662.859.701.- 6.504.577.389.-




6) Sermaye hesabinin doniistirme isleminde kul-
lanilacak Romanya Merkez Bankasinmn ilan ettigi
déviz kurlar ise sdyledir: '

Sermaye Artirim Tarihi USD/ROL
12.03.1998 8.082,00.-
06.04.2000 14.798,00.-
05.05.2000 14.936,00.-
01.06.1999 15.619.00.-

7) Gelir Tablosu kalemlerinin déniistiirme isle-
minde kullanilacak Romanya Merkez Bankasinin
ilan ettigi aylik ortalama déviz kurlari sdyledi:

Aylar D/ ROL
Kasim 1999 16.705,57.-
Aralik 1999 17.446,73.-
Ocak 2000 18.352,55.-
Subat 2000 18.701,71.-
Mart 2000 19.207,09.-
Nisan 2000 19.758,50.-
Mayis 2000 20.393,18.-
Haziran 2000 21.030,64.-

Temmuz 2000 21.601,38.-
Agustos 2000 22.421,61.-
Eyliil 2000 23.601,71.-
Ekim 2000 24.537,86.-
Kasim 2000 25.102,77.-
Aralik 2000 25.603,83.-

2000 Yilmin ortalama dolar kuru ise 21.692,74
ROL olarak ilan edilmistir.

31.12.2000 tarihindeki dolar kuru 25.926,00
ROL olarak gergeklesmistir.

5.1 Bilango Kalemlerinin Déniistiiriilmesi

Standardin 26’n¢1 maddesi bilango kalemleri
ile ilgili olarak, “parasal ve parasal olmayan var-
liklar ve borglar donem sonu kapanis Kuru tizerin-
den gevrilir.” hilkmiinii getirmistir.

Bu hiikiimde, sermaye hesabinin ne sekilde do-
niistiiriilecegi konusunda bir agiklik yoktur. An-
cak maddenin tiimiine bakildiginda, Cari Kur
Yontemine uygun olarak diizenlendigi goriilir.
Dolayisi ile sermaye hesabimin doniistiirtilmesi,

Tablo 1: BILANCO KALEMLERININ DONUSTURULMESI

31.12.2000 TUTARI $/ROL 31.12.2000 TUTARI
(ROL) KURU (USD)

Kasa 25.000.000.- 25.926,00 964,28
Banka 2.521.698.726.- 25.926,00 97.265,24
Kamu Kesimi Tahvil. 5.500.000.000.- 25.926,00 212.142,25
Stoklar 28.552.751.609.- 25.926,00 1.101.317.27
Demirbaslar 6.536.886.453 .- 25.926,00 252.136,33
Tagitlar 693.671.000.- 25.926,00 26.755,80
Ozel Maliyet Bed. 10.658.996.450.- 25.926,00 411.131,55
Birikmis Amort. (7.026.619.885).- 25.926,00 (271.025,99)
Banka Kredileri 15.680.000.000.- 25.926,00 604.798,27
Saticilar 19.325.894.651.- 25.926,00 745.425.24
Odenecek KDV 7.759.837.981.- 25.926,00 299.307,18
Diger Borglar 1.027.176.258.- 25.926,00 39.619,54
Uzun Vadeli Borglar 1.000.000.000.- 25.926,00 38.571,32




sermaye artirtmlarinin yapildig: tarihlerde gecerli
olan kurlardan yapilir,
Tablo 1’de sermaye hesabi harig olmak iizere,

bilanco kalemlerinin dénem sonu kapams kuru

izerinden Amerikan Dolarina ¢evrilme islemi ve-

rilmistir.

Tablo 2’de, sermaye hesabinin doniistiiriilmiis

tutarmin 108.532,59 USD oldugu goriilmektedir.

Tablo 2: SERMAYE HESABINA DONUSTURULMESI

SERMAYE 31.12.2000 $/ROL 31.12.2000
ARTIRIM TUTARI KURU TUTARI
TARIHI (ROL) (USD
12.03.1998 351.167.639.- 8.082,00 43.450,59
06.04.1999 229.369.000.- 14.798,00 15.500,00
05.05.1999 108.420.424 - 14.936,00 7.259,00
01.06.1999 661.042.937 - 15.619,00 42.323,00
TOPLAM 1.350.000.000.- 108.532,59

Doniistiirme islemi sonucunda elde edilen, do-
nistiirtilmiis varlik toplami ile donem kari harig
olmak {izere dénistiiriilmiis yiikiimliilikler topla-

Déniistiiriilmiis Varlik Toplami

Déniistiirtilmiis Yiikiimliiliikler Toplam

(Dénem Kari Harig)

Donem Zaran

Gelir tablosu kalemlerinin déniistiirme isle-
minden sonra ortaya ¢ikacak kir rakami ile yuka-
rida hesaplanan kar rakami arasindaki fark, do-
niistiirme kayip veya kazancini verecektir.

5.2 Gelir Tablosu Kalemlerinin Déniigtiiriil-
mesi

Standardin 26’nc1 maddesi gelir tablosu ka-
lemlerinin, “Islem tarihindeki kurlar esas alina-
rak” gevrilecegini ongormektedir. Uygulamada
kolaylik saglamak amaciyla, islem tarihindeki ku-
ra yaklagik bir kur yani ortalama kur da gevirme
isleminde kullanilabilir.

mu arasindaki fark, aktif toplami ile pasif toplami-
n1 esitlenmesi i¢in gerekli olan tutardir.

1.830.686,74 USD
1.836.254,14 USD

5.567,40 USD

Tablo 3’de Satiglar Hesabinin, Tablo 4’de Sa-
tilan Malin Maliyeti Hesabinin, Tablo 5'te Genel
Yonetim Giderleri hesabinin ve Tablo 6’da ise
Satig Dagiim ve Pazarlama Giderleri Hesabinin
doniistiiriilme islemleri verilmistir.



Tablo 3: SATISLAR HESABINA DONUSTURULMESI

31.12.2000 TUTARI $/ROL AYLIK 31.12.2000 TUTARI
SATISLAR (ROL) ORT. KURU (USD)
Ocak 2000 24.265.463.348..- 18.352,55 1.322.184,84
Subat 2000 22.985.795.017. 18.701,71 1.229.074,51
Mart 2000 29.082.035.733.- 19.207,09 1.514.130,24
Nisan 2000 24.824.731.832.- 19.758,50 1.256.407,71
May1s 2000 30.982.719.727.- 20.393,18 1.519.268,68
Haziran 2000 20.966.879.080.- 21.030,64 996.968,19
Temmuz 2000 18.872.032.073.- 21.601,38 873.649,37
Agustos 2000 23.002.920.312.- 22.421,61 1.205.526,34
Eyliil 2000 26.606.917.524 - 23.601,71 1.127.330,08
Ekim 2000 26.922.302.567. 24.537,86 1.097.174,02
Kasim 2000 22.718.127.266.- 25.102,77 905.004,80
Aralik 2000 28.756.331.438.- 25.603,83 1.123.126,17
TOPLAM 299.986.255.917.- 13.990.244,95

Tablo 4: SATILAN MALIN MALIYETiI HESABINA DONUSTURULMESI

SATILAN MALIN 31.12.2000 TUTARI $/ROL AYLIK 31.12.2000 TUTARI
MALIYETI (ROL) ORT. KURU (USD)

Ddénem Basi Stoku

-Kasim 1999 2.825.641.923 - 16.705,57 169.143,70

-Aralik 1999 19.503.538.885 - 17.446,73 1.117.890,80
Ocak 2000 Alis 20.961.872.277.- 18.352,55 1.142.177,64
Subat 2000 Alist 19.856.422.786.- 18.701,71 1.061.743,70
Mart 2000 Alisi 25.122.698.456.- 19.207,09 1.307.990,88
Nisan 2000 Ahst 21.444.999 855 .- 19.758,50 1.085.355,66
May1s 2000 Ahis 26.764.616.212.- 20.393,18 1.312.429,75
Haziran 2000 Al 18.112.369.627 .- 21.030,64 861.237,21
Temmuz 2000 Alisy 16.302.722.938.- 21.601,38 754.707,47
Agustos 2000 Alis1 19.871.216.579.- 22.421,61 886.252,89
Eyliil 2000 Alisi 22.984.552.111.- 23.601,71 973.851,14
Ekim 2000 Alist 23.256.999.453.- 24.537,86 +947.800,64
Kasim 2000 Alisi 19.625.196.325.- 25.102,77 781.794,05
Aralik 2000 Alis 24.841.336.765.- 25.603,83 970.219,56
(-) Dénem Sonu Stoku

-Kasim 2000 (3.711.414.844).- 25.102,77 (147.848,82)

-Aralik 2000 (24.841.336.765).- 25.603.83 (970.219,56)

TOPLAM | 252.921.432.583.- 12.254.526,71




Tablo 5: GENEL YONETIM GIDERLERI HESABINA DONUSTURULMESI

GENEL YONETIM 31.12.2000 TUTARI $/ROL AYLIK 31.12.2000 TUTARI
GIDERLERI (ROL) ORT. KURU (USD)
Ocak 2000 5.064.231.306.- 18.352,55 275.941,56
Subat 2000 2.372.880.727.- 18.701,71 126.880,42
Mart 2000 2.383.508.116.- 19.207,09 124.095,22
Nisan 2000 2.480.980.178.- 19.758,50 125.565,21
Mayis 2000 2.514.343.304.- 20.393,18 123.293 34
Haziran 2000 5.711.769.650.- 21.030,64 271.592,76
Temmuz 2000 2.544.408.693. 21.601,38 117.789,17
Agustos 2000 2.568.233.979.- 22.421,61 114.542,80
Eyliil 2000 2.522.946.376.- 23.601,71 106.896,76
Ekim 2000 2.491.324.881 .- 24.537,86 101.529,84
Kasim 2000 2.526.525.38] - 25.102,77 100.927,18
Aralik 2000 2.481.707.110. 25.603,83 96.927,18
TOPLAM 35.662.859.701.- 1.685.701,54

Tablo 6: SATI§ DAGITIM VE PAZARLAMA GIDERLERI HESABINA DONUSTURULMES]

SATIS DAGITIM

PAZARLAMA 31.12.2000 TUTARI $/ROL AYLIK 31.12.2000 TUTARI

GIDERLERI (ROL) ORT. KURU (USD)
Ocak 2000 562.516.208.- 18.352,55 30.650,57
Subat 2000 526.965.515.- 18.701,71 28.177,40
Mart 2000 561.605.641 .- 19.207.09 29.239,50
Nisan 2000 590.023.080.- 19.758,50 29.861,73
Mayis 2000 537.124.214.- 20.393,18 26.338,42
Haziran 2000 525.610.776.- 21.030,64 24.992,62
Temmuz 2000 517.495.453 .- 21.601,38 23.956,59
Agustos 2000 537.677.417.- 22.421.,61 23.980,32
Eyliil 2000 563.845.390.- 23.601,71 23.890,02
Ekim 2000 499.521.458.- 24.537.86 20.357,17
Kasim 2000 527.279.167.- 25.102,77 21.004,82
Aralik 2000 554.913.070.- 25.603,83 21.673,05

TOPLAM 6.504.577.389.- 304.122,22

Dénemin Amortisman Giderleri ise, yillk or-  (3.577.910.781/21.692,74 = 164.935,86 USD)
talama kur tizerinden déniistiiriiliir. Dolayis1 ile  olarak hesaplanir.
Amortisman  Giderlerinin =~ USD  degeri
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5.3 Déniigtiiriilmiis Finansal Tablolarn Dii-
zenlenmesi
Standardin 26 nct maddesi, doniistiirme islem-

icinde yer almasini 6ngdrmustiir. Dolayisi ile ya-
pilan hesaplamalarin sonucunda, 6rnekteki islet-
memizin doniistiiriilmiis finansal tablolar su se-
leri sirasinda ortaya ¢ikan tiim kur farklarinmn, net  kilde olacakuir.

vatrim elden ¢ikartilincaya kadar, Ozsermaye

ORNEK SA. 31.12.2000 TARIHLI BILANCOSU
(USD)

CARI VARLIKLAR 1.411.689,04 KISA VAD. BORCLAR 1.689.150,23
Kasa 964,28 Banka Kredileri 604.798,27
Banka 07.265,24 Saticilar 745.425,24
Kamu Kesimi Tah. 212.142,25 Odenecek KDV 299.307.18
Stoklar 1.101.317,27 Diger Boglar 39.619,54

SABIT VARLIKLAR 418.997,69 UZUN VAD. BORCLAR 38.571,32
Demirbaslar 252.136,33 OZKAYNAKLAR 102.965,19
Tasitlar 26.755,80 Sermaye 108.532,59
Ozel Maliyet Bed,  411.131,55 Donem Kary/Zaran (419.041,38)

Birikmis Amort (271.025,99) Déniistirme Kar/Zararn 413.473,98

AKTIF TOPLAMI 1.830.686,74  PASIF TOPLAMI 1.830.686,74
ORNEK SA. 31.12.2000 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT GELIR TABLOSU (USD)
Satiglar 13.990.244,95

Satilan Malin Maliyeti

Brut Kar

Genel Yonetim Giderleri

Satis Dagitim Ve Pazarlama Giderleri
Amortisman Giderleri

Doénem Kari (Zarari)

(12.254.526,71)
1.735.718,24

(1.685.701,54)
(304.122,22)

(164.935.36)
(419.041,38)



SONUC

TMS-12, yurt disindaki faaliyetin Tiirkiye’de-
ki ana isletme ile olan iligkisinin niteligine bagh
olarak, muhasebe yazininda yer alan cari kur yon-
temini ve gegigken ydntemi benimsemistir. Buna
gore yurt disindaki faaliyet, ana isletme tarafindan
kararlastinlip uygulamyor ve finanse ediliyorsa,
ya da yurt disindaki faaliyetin baginda yer alan yo-
neticilerin gelir yaratma, gider yapabilme ve borg-
lanma gibi konularda yetkileri yok veya kisith ise
sozkonusu faaliyet, “Yabanci Ulkedeki Faaliyet”
olarak tamimlanmakta ve ana isletmenin bir uzan-
tist baska bir ifade ile, ayrilmaz bir pargasi olarak
kabul edilmektedir. Bu varsayima bagh olarak,
ana isletme tarafindan gergeklestirildigi kabul edi-
len yurt dis1 faaliyetin, ana igletmenin nakit akisi
tizerinde 6nemli bir etkisinin oldugu da kabul
gérmektedir. Bu sonucu verecek yontem ise, ge-
¢isken yontemdir.

Yurt disindaki faaliyet, yonetsel ve ekonomik
olarak ana isletmeden bagimsiz olarak hareket
edebiliyorsa “Yabanci Isletme” olarak tanimlan-
makta ve ana isletmenin nakit akislar {izerindeki
etkisinin ancak kar dagitimi yamldiginda veya ya-
banci isletmenin tasfiye edilmesi halinde ortaya
¢ikacagr kabul edilmektedir. Bu sonucu veren
yontem, cari kur yontemidir.

Standardin 31’inci maddesi, yiiksek enflasyon
donemlerinde yabanci isletmenin finansal tablola-
ninin, faaliyette bulunduklan iilkenin enflasyon
oranina gore diizeltildikten sonra cari kur yontemi
uygulanarak ceviri isleminin yapilmasim 8ngor-
mektedir. Enflasyona gore diizeltme islemi ise,
TMS-2"ye (Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Fi-
nansal Raporlama) uygun olarak yapilacakur.
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