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OZET

Tuarkiye gibi gelismekte olan ve petrol ithal eden bir ekonomide
pek cok sektor, dogrudan ya da dolayli olarak hemen hemen tim
endustrilerde bir girdi olarak ciddi anlamda petrole bagimlidir. Bu
ylizden de petrol fiyatlarindaki artislar girdi fiyatlarini artirmakta ve bu
durum sonucta Uretim maliyetlerin artmasini beraberinde getirerek
igsizlik oranlarini etkilemektedir. Bunun yani sira petrol fiyatlarindaki
artis enflasyon, ekonomik bliytime, ekonomik kalkinma, kamu
harcamalari, kamu gelirleri, bltce acigi, faiz oranlar1 gibi bircok
ekonomik degisken tizerinde de olumsuz etkiye sahiptir.

Literattirde petrol fiyatlar1 ve issizlik arasindaki iliskiyi Turkiye
icin inceleyen c¢ok az sayida calisma (bknz: Dogrul ve Soytas (2010);
Erkan ve dig., (2011)) vardir. Bu calismanin amaci 1980-2012 dénemi
itibariyla Turkiye icin issizlik oranlari ile petrol fiyatlar1 arasindaki
iliskinin varligi ve yontinu arastirmaktir. Bu amacla calismada yapisal
kirilmalar1 dikkate alan Zivot-Andrews ve Kapetanios birim kok testi,
Gregory-Hansen esbutinlesme testi ile Toda-Yamamoto nedensellik
analizi kullanilmistir.

Zivot-Andrews ve Kapetanios birim koék testine gére hem petrol
fiyatlar1 hem de issizlik oranlar1 serileri duragandirlar. Bu seriler
arasindaki uzun donemli iliski Gregory-Hansen esbutiinlesme testi ile
incelenmis ve degiskenler arasinda uzun dénemde esbtitiinlesme iliskisi
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Petrol fiyatlar1 ve issizlik degiskenleri
arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek icin yapilan Toda-
Yamamoto nedensellik analizine gore nedensellik sonuclar1 beklenildigi
gibi petrol fiyatlarindan issizlik oranlarina dogru tek yonld bir
nedensellik iligkisini géstermektedir.
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RELATIONSHIP BETWEEN UNEMPLOYMENT AND OIL
PRICES: UNDER STRUCTURAL BREAKS IN EXAMPLE OF
TURKEY (1980-2012)

ABSTRACT

A developing country and oil-importing economy like Turkey many
sectors, directly or indirectly is heavily dependent on the oil as inputs
for almost every industrial sector. Because of this increase in oil prices
increases inputs cost, consequently increasing production costs affect
unemployment rate. In addition to this increase in oil prices has affect
almost several economic indicators like; inflation, economic growth,
economic development, exchange rate, public expenditures, public
revenues, budget deficits, interest rates etc..

In the existing literature there are very few studies (see: Dogrul ve
Soytas (2010); Erkan and et al.,, (2011)) which is investigated the
relationship between oil prices and unemployment in Turkey. The
purpose of this study is to investigate the long-run relationship between
Unemployment rates and Oil prices in Turkey over the period from 1980
to 2012 by utilizing the Zivot-Andrews and Kapetanios unit root tests,
Gregory-Hansen cointegration test and Toda-Yamamoto causality
methods.

Zivot-Andrews and Kapetanios unit root tests resulst shows that
both oil pricies and unemployment rates are stationary. According to
Gregory-Hansen cointegration test result there is not cointegration
relationship between Unemployment and Oil prices in the long run. The
results of Toda-Yamamoto causality test shows that there is
unidirectional causality relation from Oil prices to Unemployment rates
as expected.

Key Words: Unemployment, Oil Prices, Turkey

1.Giris

Ekonomide pek cok sektor, dogrudan ya da dolayli olarak petrole bagimlidir. Petrol
piyasasinda veya petrol fiyatlarinda ortaya cikan degisiklikler birbirinden bagimsiz veya birbirini
etkileyen ¢ok sayida etkene bagli olmasi nedeniyle, hem iilke hem de diinya ekonomisi iizerinde
zincirleme etkilesimler ortaya ¢ikarmaktadir (Firuzan, 2010: 2). Uluslararasi petrol fiyatlarindaki
degismeler 6zellikle petrolde disa bagimli (enerji ithalatgist) tilkelerin issizlik, ekonomik biiylime,
enflasyon ve diger makroekonomik degiskenleri iizerinde olumsuz etkiler ortaya
cikarabilmektedir'.

Artan petrol fiyatlar1 6zellikle petrol ithalatgisi iilkelerde, enflasyon ve girdi maliyetlerinde
yiikselise sebep olmasinin yani sira, petrol disi iiriinlere olan talebin diigmesine yol agabilecektir.
Petrol fiyatlarindaki artis bunun yam sira kamu harcamalari, vergi gelirleri ve biitge iizerinde de
olumsuz etkiler ortaya g¢ikararak; kamu harcamalarinda kisintiya gidilmesine, vergi gelirlerinin
diismesine, biitce acigiin artmasina neden olabilecektir. Bu durum ise, faiz oranlarini arttirirken,

1S6z konusu makroekonomik degiskenler iizerinde petrol fiyatlari haricinde kuskusuz farkli unsurlarin da etkisi
mevcuttur.
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icretlerin reel diisiise karsi direng gostermesi sonucu, petrol fiyatlarindaki artis tipik olarak
nominal ticret seviyeleri lizerinde baski olusturacaktir. Talepteki diislise, licretler lizerindeki
baskinin eklenmesiyle, en azindan kisa dénemde petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle issizlik
artacaktir (Yaylali ve Lebe, 2012: 45). Siiphesiz issizlik yalmizca petrol fiyatlar tarafindan
belirlenmemektedir. Petrol fiyatlarimin haricinde issizlik iizerinde enflasyon, doviz kuru, enerji
fiyatlari, girdi fiyatlari, ekonomik biiyiime, vergiler, sermaye birikimi, iicretler (nominal ve reel
anlamda), teknolojik gelisme, niifus artisi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, egitim, ekonomi
politikalar1 gibi makroekonomik, ve politik bir ¢ok faktoriin etkisi s6z konusudur ve literatiir
incelendiginde faktorlerin issizlik iizerindeki etkisine yonelik ¢alismalarin yapildigr goriilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci1 1980-2012 dénemi itibariyla Tiirkiye i¢in igsizlik ile petrol fiyatlart
arasindaki iligkinin varligi ve yoniinii arastirmaktir. Bu amagcla ¢aligmada ilk olarak issizlik ve
petrol fiyatlar iliskisi ile ilgili yapilmis olan ampirik ¢aligmalar ve sonuglar ortaya konulmustur.
Daha sonra 1980-2012 donemine iligkin Tiirkiye i¢in issizlik ve pertol fiyatlar1 arasindaki iliski
Tiirkiye’nin karst karsiya kalmis oldugu donemsel etkileri de gdzlemleyebilmek igin yapisal
kirilmali Zivot-Andrews ve Kapetanios birim kok testleri ve Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ile
arastirilmigtir. Son olarak da issizlik ve petrol fiyatlar1 degiskenleri arasindaki nedensellik
iliskisinin varligt ve bu iliskinin yonii Toda-Yamamoto nedensellik analizi yardimiyla
belirlenmistir.

Literatiirde petrol fiyatlar1 ve igsizlik arasindaki iligkiyi Tirkiye i¢in inceleyen ¢ok az
sayida ¢aligma (bknz: Dogrul ve Soytas (2010); Erkan ve dig., (2011)) vardir. Literatiirdeki bu
eksiklik caligmanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Bunun yani sira ¢alisma oOzellikle
kullanilan yontemler ve incelenen donem periyodu bakimindan daha oOnce yapilmis olan
caligmalardan farklilik arz etmektedir. Bu nedenlerle elde edilen sonuglarin literatiire katki
saglayacag diisiiniilmektedir.

2. Issizlik-Petrol Fiyatlar iligkisi ile Tlgili Ampirik Literatiir

Ampirik literatiirde issizlik ve petrol fiyatlar iliskisini aragtirmaya yonelik g¢ogunlugu
birden ¢ok tilkeyi birlikte ele alan galigmalar (panel veri ¢alismalar1) olmak {izere, tek iilke {izerine
(zaman serisi ¢aligmalari) yapilmis ¢alismalar da mevcuttur.

2.1. Karsihkh Bir iliski Oldugu Sonucuna Ulasan Calismalar

Literatiirde issizlik ve petrol fiyatlar iligskisini arastiran ¢aligmalarin biyiikk bir kismi
igsizlik ve petrol fiyatlari arasinda karsilikli bir iligki oldugu sonucuna ulagmislardir.

Uri (1995), ABD &zelinde 1890-1994 déneminde ham petrol fiyatlari ve igsizlik tizerindeki
iligkiyi arastirdigi calismasinda bu iki degisken arasinda karsilikli bir iliski oldugu sonucuna
ulagsmistir. Yazar ham petrol fiyatlarindaki yillik ortalama yiizde 1.54 artisin igsizlik oranini yiizde
0.0078 arttirdigini belirtmektedir.

Hoag ve Wheeler (1996) 1957:1-1982:4 donemini kapsayan ¢alismalarinda petrol
fiyatlarindaki artisin ABD'nin Ohio eyaletinde komiir madenindeki isgiicii iizerindeki etkisini
arastirmis ve petrol fiyatlarindaki soklarin isgilicii ilizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi
oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Keane ve Prasad (1996) 1966-1981 yillarin1 kapsayan caligmalarinda ABD ekonomisinde
kisa donemde petrol fiyatlarindaki artis ile iggiicli arasinda negatif bir etki oldugu, uzun dénemde
ise bu etkinin pozitif oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Carruth ve dig., (1998) 1954-1978 yillarin1 kapsayan ABD ekonomisi lizerine yapmis
olduklar ¢alismalarinda reel petrol fiyatlar ile igsizlik arasinda gii¢lii bir nedensellik iligkisi oldugu
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sonucuna ulagmisglardir. Yazarlar petrol fiyatlarindaki artigin isgiliciine olan talebi azaltarak igsizlik
oranini yiikselttigini ifade etmektedirler.

Papapetrou (2001) Yunanistan ekonomisi iizerine yaptigi calismasinda 1989:1-1999:6
yillart arasinda petrol fiyatlarindaki soklarin isgiicli lizerinde [igsizligi artirma yoniinde] aninda
ortaya ¢ikan negatif bir etkisi oldugu sonucuna ulagmustir.

Caporale ve Gil-Alana (2002), Kanada’da 1966:01-2000:02 déneminde petrol fiyatlari ile
igsizlik arasindaki iliskiyi incelemisler ve iki degisken arasinda hem kisa, hem de uzun dénemde
esbiitiinlesme iliskisi bulundugu sonucuna ulagsmiglardir.

Gil-Alana (2003) Avustralya ekonomisinde 1971-1995 dénemine iliskin yapmis oldugu
calismasinda reel petrol fiyatlar1 ile issizlik arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna
ulagmuistir.

Chang ve Wong (2003) 1978-2000 do6nemini kapsayan c¢alismalarinda Singapur
ekonomisinde petrol fiyatlar1 soklarimin issizligi negatif bir sekilde etkiledigi sonucuna
ulagmuglardir.

Ewing ve Thompson (2007), 1982-2005 donemi i¢in ABD ekonomisinde ham petrol
fiyatlar1 ve issizligin de dahil oldugu bazi makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi
inceledikleri ¢alismalarinda ham petrol fiyatlar1 ve igsizlik arasinda karsilikli ve es zamanli bir
iligki oldugu sonucuna ulagmislardir.

Yahia ve Saleh (2008), 1970-2005 donemini kapsayan ve Libya lizerine yapmis olduklari
calismalarinda petrol fiyatlart ile istihdam arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi oldugu
sonucuna ulagmiglardir.

Lescaroux ve Mignon (2008), 1960-2005 déneminde OPEC fiiyesi olan ve OPEC iiyesi
olmayan 36 iilke iizerinde yapmis olduklar1 ¢calismada, petrol fiyatlarindaki degisikliklerin 6zellikle
OPEC iiyesi olmayan {ilkelerde issizlik iizerinde uzun dénemde olumsuz etki yarattifini ifade
etmektedirler.

Robalo ve Salvado (2008), Portekiz ekonomisinde 1968-2005 doneminde petrol
fiyatlarindaki degisiklikler ile issizlik orani arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulmuslardir. Yazarlar ii¢ farkli donem {izerinden yaptiklar1 incelemelerinde 6zellikle 1968-1985
doneminde issizlik ve petrol fiyatlar1 arasinda nedensellik iligkisinin oldugunu, petrol fiyatlar1 ve
issizlik arasindaki iligkiye ait katsayilarin ise ilk donemlerde ikinci doneme kiyasla (1986-2005)
daha yiiksek oldugunu belirtmektedirler.

Rafiq ve dig., (2009), Tayland {izerine yapmis olduklart 1993:1-2006:4 dénemini kapsayan
calismalarinda petrol fiyatlar1 ile issizlik arasinda pertol fiyatlarindan issizlige dogru bir
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmislardir.

Dogrul ve Soytas (2010) 2005:01-2009:08 donemini kapsayan calismalarinda Tirkiye'de
reel petrol fiyatlan artisi ile issizlik arasinda uzun donemli iligki oldugu sonucuna ulagmislardir.

Umar ve Abdulhakeem (2010) 1970-2008 yillarin1 kapsayan Nijerya {izerine yapmis
olduklar1 c¢aligmalarinda petrol fiyatlar1 soklarinin Nijerya ekonomisi tzerindeki etkisini
arastirmusglar ve petrol fiyatlarindaki artigin igsizligi azalttig1 sonucuna ulagsmiglardir.

Erkan ve dig., (2011) Tirkiye {izerine yapmis olduklar1 calismada 2005:01-2009:12
donemi i¢in petrol fiyatlar1 ve igsizlik arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Tiirkiye'de petrol fiyatlar
ile igsizlik arasinda uzun donemli iliski oldugunu belirten yazarlara gore issizlik oranindaki
degismeler petrol fiyatlarim etkilememekte fakat petrol fiyatlarindaki degismeler ise issizlik oranini
etkilemektedir.
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Ran ve Voon (2012) 1984:1-2007:3 donemini kapsayan calismalarinda petrol fiyat
soklarmin dort ufak Asya iilkesi ekonomisi fiizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Yazarlar
calismalarinda petrol fiyatlarindaki soklar dolayisiyla iilkelerin uzun donemde yiiksek issizlik riski
ile kars1 karsiya kalabileceklerini belirtmektedirler.

Estrada ve Cos (2012) 1965-2007 donemini ve AB iilkelerini kapsayan caligmalarinda
petrol fiyatlari ile yapisal issizlik oran1 (NAIRU) arasindaki iliskiyi incelemisglerdir. Yazarlar petrol
fiyatlarindaki artisin yapisal igsizlik oranini etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Loganathan ve dig., (2013), 1980-2010 dénemini kapsayan calismalarinda uluslararasi
petrol fiyatlarindaki dalgalanma ve issizlik arasindaki iliskiyi Malezya 6zelinde incelemislerdir.
Yazarlar hem kisa donemde hem de uzun donemde uluslararasi petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin Malezya'da issizlik {izerinde etkisi oldugu sonucuna ulasmiglardir. Yazarlar petrol
fiyatlarindan igsizlige dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi ve her iki degisken i¢in de Korfez
savasinda yapisal kirtlmanin oldugunu belirtmektedirler.

Ahmad (2013) 1991:01-2010:12 donemini kapsayan c¢alismasinda Pakistan'da petrol
fiyatlar1 ile igsizlik arasindaki iligskiyi arastirmustir. Yazar petrol fiyatlari ile igsizlik arasinda
anlaml1 bir iliski oldugu ve uzun doénemde petrol fiyatlarinin issizligin nedeni oldugu sonucuna
ulagmustir.

2.2. Herhangi Bir iliski Olmadig1 Sonucuna Ulasan Cahsmalar

Literatiir incelendiginde calismalarin ¢ok az bir kismi issizlik ve petrol fiyatlar
degiskenleri arasinda herhangi bir iliski olmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Dadkhah ve Stijns (2006) ABD’de 1950-2005 zaman periyodunu kapsayan c¢alismalarinda petrol
fiyatlartyla igsizlik oram1 arasinda herhangi bir iliski bulamamuslardir. Yazarlar petrol
fiyatlarindaki artisin igsizligi artirma ya da azaltma yoniinde herhangi bir etkisi olmadigini, ayni
zamanda issizlik onaranindaki degisikligin de petrol fiyatlar1 iizerinde bir etkisi olmadigin
belirtmektedirler.

Chang ve dig., (2011) 17 Asya ve Okyanus iilkesi iizerine yaptiklar1 ¢alismalarinda petrol
fiyatlarinin issizligin de dahil oldugu makro ekonomik degiskenler ile iliskisini inceledikleri
calismalarinda petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ile issizlik arasinda net bir iligki bulunmadigini
belirtmektedirler.

Bouchaour ve Al-Zeaud (2012) Cezayir 6zelinde yapmis olduklari 1980-2011 dénemini
kapsayan, petrol fiyatlari ve igsizligin de dahil oldugu makro ekonomik degiskenler arasindaki
iligkiyi arastirdiklar1 ¢aligmalarinda petrol fiyatlari ve igsizlik arasinda kisa dénemde anlamli bir
esbiitiinlesme ve nedensellik iliskisi bulamamuislardir.

3. Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve Analiz
3.1. Veri Seti, Metodoloji ve Ekonometrik Model

Bu calismada Tiirkiye’de issizlik oranlari ile petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi belirlemek
amactyla 1980-2012 donemine ait issiz/ik oranlart (UNEMP) ve petrol fiyatlar: (OIL) yillik
verilerinden olugan seriler kullanilmigtir. UNEMP ve OIL veri seti Tiirkiye Cumhuriyeti Kalkinma
Bakanligi Ekonomik ve Sosyal Gostergeler veri dagitim sisteminden temin edilmistir. Petrol
fiyatlar1 ham petrol varil fiyat1 olup dolar cinsinden ele alinmstir.

Bu ¢alismada tahmin edilen ekonometrik model (1) nolu esitlikte gosterilmektedir;
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3.2. Ekonometrik Yontem
Caligmanin bu kisminda ekonometrik analizde kullanilacak, yapisal kirilmanin dikkate
alindigi Zivot-Andrews ve Kapetanios birim kok testi; Gregory-Hansen es biitiinlesme testi

hakkinda bilgi verilecek, daha sonra ise Toda-Yamamoto nedensellik testi anlatilacaktir. Ampirik
bulgular EViews 7.2 ve Matlab ekonometri paket programlar1 kullanilarak elde edilmistir.

3.2.1. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Perron (1989)’un gelistirmis oldugu yapisal kirtlmali birim kok testi kirilma tarihinin
onceden bilindigine (digsal olduguna) dayanmaktadir. Zivot ve Andrews (1992), Perron’un test
istatistigini yapisal kirilmalarin 6nceden bilinmedigi ve igsel olarak ele alindigr sekilde
gelistirmigler ve test istatistigini belirlemede asagidaki modellerin kullanilmasini 6nermislerdir.

ZA birim KoKk testi i¢in ele alinan modeller (Zivot ve Andrews,1992: 254):

k
Y, =+ Bt+5Y, +GDU (1) + D SAY,  +e (Model A)
i=1
[
Y, = p+ Pt+5Y,, +0,DT (1) + D SAY,; +¢ (Model B)
i=1
k
Y, = i+ Bt+5Y,, +6,DT (1) +6,DU (1) + Y SAy, ; +& (Model C)
i=1

Yukarida belirtilen modellerde, Model A ortalamada, Model B egimde, Model C ise hem
egimde hem de ortalamada meydana gelen yapisal degisimleri i¢ermektedir. ¢ = 7,2,...,T zamani,

T; kirllma zamam, A =T /T (4 €(0.15,0.85)) nispi kirilma yansimasini ifade etmektedir. Yapisal

kirilmanin varlig1 sadece A bdlgesinde aranmaktadir (Yilanci ve Ozcan, 2010:25).

Modellerde yer alan DU ortalamadaki, DT ise trenddeki kirilmay:1 ifade eden kukla
degiskenler olup su sekilde tanimlanmaktadirlar:

1 t>=TB iken
DU, =

t
0 diger durumlarda.

t-TB t>TB iken
DT, =
0 diger durumlarda.
Kirilma noktasinin tahmini i¢in t = 2,...,(T-1) i¢in En Kii¢iik Kareler (EKK) yontemiyle
(T-2) sayida regresyon kurulur ve Y, ; degiskeninin katsayisi olan J igin en kiigiik t istatistigini
veren modelde yer alan, dolayisiyla seride birim kok vardir temel hipotezini kabul etmeye yonelik
en az kanit1 veren tarih kirilma noktasini vermektedir.

Bu testte 0 =1hipotezinin dogrulugu sinanmaktadir. Kirilma tarihi tespit edildikten sonra
O ’ya ait t istatistiginin mutlak deger olarak ZA kritik degerlerinden biiyiik olmas1 halinde yapisal
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kirilma olmadan birim kokiin var oldugunu gosteren sifir hipotezi reddedilmektedir. Alternatif
hipotez ise trend fonksiyonunda meydana gelen yapisal kirllmanin varligs ile beraber serinin trend
duragan oldugunu belirtmektedir (Yilanci ve Ozcan, 2010:26).

3.2.2. Kapetanios Birim Kok Testi

Kapetanios (2005), temel hipotezi serinin birim k6k icerdigi, alternatif hipotezi ise serinin
m kirilmali ancak duragan oldugu yeni bir test gelistirmistir. Bu test ile kirilma sayisinin énceden
belirlenme zorunlulugu ortadan kalkmistir. Uygun kirilma sayisinin igsel olarak belirlendigi bu
testte aragtirmaci sadece maksimum kirilma sayisini tespit edecektir (Yilanci, 2013:103). Bu testte
kullanilan model agagidaki gibidir:

P m m
Yo = Mot pt+ay +Z5iAyt—i + ZQDUM +Z¢’i DTi,t + €
i=1 i=1 i=1

1 t>=TB iken
DU.

0 diger durumlarda.

t-TB t>TBiken
DT.

it
0 diger durumlarda.

Testin hipotezleri ise:
H, :a=1
H, : a<1 seklindedir (Kapetanios, 2005:124).
Testin isleyisi su sekildedir (Yilanci, 2013:104):
e Belirli bir kirlma sayist igin oncelikle tek kirilma tiim ornek boyunca aranir ve H,

hipotezinin t-istatistikleri elde edilir.

e Kalint1 kareler toplaminin (KKT) minimum oldugu model ile ilgili yapisal kirilma tarihi
segilir.

e Tahmin edilmis ilk kirilma tarihi modele eklenerek geri kalan pargalar arasinda ikinci
yapisal kirilma tarihi aranir, & =1 igin t-istatistikleri hesaplanir ve kirilma tarihi yine
minimum KKT bulunarak belirlenir. Bu asama m kirilma sayis1 elde edilene kadar devam
ettirilir.

e Uygun kirilma sayis1t minimum t-istatistigini veren kirilma sayisidir.
Modele ait kalint1 kareler toplami su sekilde hesaplanir (Kapetanios, 2005:127):
T P N 2
KKT = Z (yt —Hy—pt+ay,  + Zé}Ayt—i +¢DU,, + (DlDTl,tj
t=k+2 i=1

3.2.3. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi
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Birim kok testi sonuclarinin elde edilmesinden sonra Gregory ve Hansen (1996) tarafindan
gelistirilmis olan ve tek yapisal kirilmaya izin veren esbiitliinlesme testi uygulanacaktir. Gregory ve
Hansen, Johansen esbiitiinlesme testini yapisal kirilmayr icsel olarak ele alacak sekilde
gelistirmiglerdir (Arisoy, 2013:152).

Yapisal kirilmaya izin veren Gregory ve Hansen esbiitiinlesme testinde, degiskenler
arasindaki uzun donem iliskinin varhigi {i¢ farklt model kullanilarak test edilir. Bu modeller:

Model C (Sabitte Kirilma):

y1t=:Ul+:u2(0tr+aTy2t+et t=1,...n

seklinde ifade edilmekte olup modelde 44 kirilmadan 6nceki sabit terimi, £, ise kirilmanin sabit
terimde meydana getirdigi degisikligi gostermektedir (Gregory ve Hansen, 1996:103).

Model C/T (Trendli Sabitte Kirilma):

Ve = 1+ 10, + St+a’ Y, +e t=1,...n

seklinde belirtilir. Bu modelde hem sabit terimdeki hem de trenddeki kirilmalar dikkate
almmaktadir (Gregory ve Hansen, 1996:103).

Model C/S (Rejim Degisikligi):

T T
Vie = M+ 10, 04 Yy + 0, Yo, + € t=1,...,n

seklinde belirtilirken 44 ve i, sabitte kirllmay1 gosteren modelde ifade edildigi {izeredir. Burada

a, kirllmadan 6nceki egim katsayisini, «, ise kirilmadan sonra egimde meydana gelen degisikligi
ifade etmektedir (Gregory ve Hansen, 1996:103).

Ug model igin yapisal kirilma asagida belirtilen kukla degiskenler sayesinde tanimlanabilir:

0, eger tS[nr]

@ =
' 1, eger t>[nr]

Burada 7 ile (0,1) degerlerini alan yapisal kirilma noktasi, [nr]ile de yapisal kirilma
noktasinin tamsay1 kismi ifade edilmektedir (Gregory ve Hansen, 1996:102).
Incelenen bu ii¢ model igin hesaplanan Philips test istatistikleri ( Z; ve Zt* ) ve Augmented

Dickey Fuller test istatistigi ( ADF")’nin minimum oldugu tarih esbiitiinlesme testi i¢in uygun
kirilma tarihini belirlemektedir. Test istatistikleri;

Z =infZ(7)
Z; =infZ () tel
ADF" =inf ADF(z)
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seklinde ifade edilmektedir (Gregory ve Hansen, 1996:106).

Uygun model igin belirlenen test istatistikleri tablo kritik degerleri ile karsilagtirilir ve
degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur temel hipotezine karsi bir yapisal kirilmayla birlikte
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu gosteren alternatif hipotez test edilir.
Degisken sayisina gore belirlenen tablo kritik degerleri, Gregory ve Hansen (1996)’in yaptiklar
calismada yer almaktadir (Tirasoglu ve Yildirim, 2012:115).

3.2.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto (1995), seriler arasindaki nedensellik iliskisinin, duraganlik ve
esbiitiinlesme Onsel bilgisine ihtiya¢ olmaksizin gézlemlenebilecegi bir test gelistirmislerdir.

Toda ve Yamamoto testi i¢in oncelikle VAR modelinde uygun gecikme seviyesi (p) belirlenir.
Daha sonra p gecikmeye maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) eklenir. Bir sonraki asamada
p+dmax gecikme igin serilerin orijinal degerleri ile EKK modeli tahmin edilir (Biiyiikakin vd.,
2009:111). Toda ve Yamamoto testinde kullanilan VAR (p+dmax) modeli:

Yo =a,+ Z Uiy gia) T Z yiivay Ki_gisa) T En
i1 i1

p+dmax p+dmax

Xo=56+ Z ﬂl(i+d)Yt—(i+d)+ Z :Bz(i+d)xt—(i+d)+5zt
i=1 i=1

seklinde tanimlanmaktadir (Toda ve Yamamoto, 1995:230).

Son olarak degiskenler icin sirasiyla kisit konur ve p gecikme icin standart Wald testi
kullanilarak bu kisitlarin anlamlilig smanir (Biiyiikakin vd., 2009:111). Ornegin ilk esitlik igin
Qy.q) =0 temel hipotezi kabul edilirse, X’ten Y’ye dogru nedensellik iliskisinin olmadig

sonucuna ulagilir. Diger nedensellik iligkileri de benzer sekilde sianir.
3.3. Cahismanin Analizi

Ampirik analizde seriler logaritmasi alinarak kullanilmis olup 1980-2012 doneminde
degiskenlerin seyri gorsel olarak Grafik 1’de sunulmustur.

LNUNEMP LNOIL
2.8 4.8

26 4.4

4.04
244
3.6
224
3.2

20+ 28

e ————————— 2
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Grafik 1: Degiskenlerin Seyri (1980-2012)

Ekonometrik analiz oncesinde, Grafik 1 incelendiginde belirtilen yillar itibariyla
degiskenlerin benzer egilimler gosterdigi sdylenebilir.

3.3.1. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Testi Sonuglar: ve Degerlendirilmesi

Zivot Andrews yapisal kirllmali birim kok testi sonuglart Tablo 1°de gosterilmektedir.
Tablo 1°de ZA testi sonuglar1 i¢in Model A, Model B ve Model C’ye ait bulgulara yer verilmistir.
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Model A sadece diizeyde kirilmayi, Model B trendde kirilmay1 dikkate alirken, Model C ise hem
diizeyde hem de egimde kirilmayr goz oOniine almaktadir. Kirilmalarin yer aldigi tarihler test
istatistiklerinin sagindaki kutuda (TB) belirtilmistir. Test istatistiginin yanindaki parantez i¢indeki
degerler ise uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

Tablo 1: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari’

Model A Model B Model C
“Degiskenlerin Seviye Degerleri ~ tist 1B tist 1B tist 1B
"LNUNEMP  -439(1) 2001  -319(1) 1998  -372(1) 1995
LNOIL -2.70 (0) 1986 -4.18 (0) 1999 -4.10 (0) 1998
“Degiskenlerin Birinci Farklan ~ tist 1B tist 1B tist 1B
"LNUNEMP  5B5%(0) 200l  -529*(0) 2006  -6.21*(0) 2001
LNOIL -5.91% (1) 2000 -5.84* (1) 2006 -5.97* (1) 2004

Not: Tablo kritik degerleri Model A igin %1; -5.34, %5; -4.80, Model B igin %]1; -4.93, %5; -4.42, Model C i¢in %1; -
5.57, %5; -5.08’dir. Optimal gecikme uzunluklar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. * ve ** sirastyla serinin %1
ve %5 anlamlilik seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir.

ZA testi sonuglar1 incelendiginde;

e LNUNEMP serisi seviye degerinde, %1, ve %5 anlamlilik diizeyinde Model A, Model B
ve Model C i¢in, test istatistigi mutlak degerce kritik degerlerden kiigiik oldugundan birim
kok icermektedir. LNUNEMP serisinin birinci farki alindiginda ise her iki anlam
diizeyinde de tiim modeller i¢in duragan hale geldigi gozlemlenmektedir. LNUNEMP
serisi birinci farkinda duragan olmaktadir, I (1)’dir.

e LNOIL serisinin seviye degerinde, %1, ve %5 anlamlilik diizeyinde Model A, Model B ve
Model C igin, test istatistigi mutlak degerce kritik degerlerden kii¢iik oldugu i¢in birim kok
icerdigi goriilmektedir. Serinin birinci farki alindiginda ise her iki anlam diizeyinde de ii¢
model i¢in duragan hale geldigi gézlemlenmektedir. LNOIL serisi birinci farkinda duragan
olmaktadir, yani I (1) dir.

3.3.2. Kapetanios Birim Kok Testi Sonuclar1 ve Degerlendirilmesi

Tek yapisal kirllmay1 dikkate alan Zivot - Andrews birim kok testi uygulamasindan sonra
bes kirilmaya kadar izin veren Kapetanios birim kok testi uygulanmigtir. Uygulamada maksimum

gecikme sayist  Schwert (1988)’in  gelistirdigi  k =12x(T /100)°#®  formiilii kullanilarak

belirlenmistir. Bu formiilde k maksimum gecikme uzunlugunu, T ise gozlem sayisimi ifade
etmektedir. Kapetanios birim kdk testi sabitte ve egimde kirilmay1 dikkate alan Model C/S (rejim
degisikligi) icin uygulanmigtir. Kapetanios birim kok testi sonuglarina gore t istatistiginin minimum
oldugu deger uygun kirilma sayisin1 vermektedir.

2 Zivot - Andrews birim kok testi sonuglar1t EViews 7.2 ekonometri paket programi kullanilarak elde edilmistir.
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Tablo 2: Kapetanios Birim Kok Testi Sonuglari®

LNUNEMP LNOIL
Kirilma Sayisi t-ist. B t-ist. B
5 1000 20,15,26,6,1 1000 18,6,25,13,1
4 -7.77 20,15,26,6 -7.55 18,6,25,13
3 -8.39 20,15,26 -7.33 18,6,25
2 -10.76 20,15 -6.43 18,6
1 -4.52* 20 -4.10* 18

Not: Kritik degerler Kapetanios (2005)’ten elde edilmis olup %1 igin -5.704, %5 i¢in -5.081, %10 igin ise -
4.820°dir. TB kirilmanin gergeklestigi gozlemin sirasint gostermektedir.

Issizlik oranlari serisi i¢in uygun kirilma sayisi bir olmakta ve serinin 20. gdzlemi
kirilmanin gergeklestigi gdzlemi vermekte olup kirtlmanin oldugu yil 1999°dur. Issizlik oranlari
serisine ait t istatistigi tiim anlamlilik diizeylerinde mutlak degerce kritik degerlerden kiigiik
oldugundan serinin birim kok icerdigini ifade eden temel hipotez reddedilemez.

Test sonuglarina gore petrol fiyatlari serisi i¢in uygun kirilma sayist birdir. Kirtlma 18.
gbzleme isabet eden 1997 yilinda gerceklesmistir. Petrol fiyatlarina ait t istatistigi -4.10’dur ve
mutlak degerce %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyi i¢in de tablo kritik degerlerinden kiigiiktiir.
Dolayisiyla petrol fiyatlari serisi birim kok icermektedir.

3.3.3. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari ve Degerlendirilmesi

Yapisal kirtlma altinda serilerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesinden sonra her iki
serinin de I (1) olmasindan dolay1 degiskenler arasinda yapisal kirilma altinda uzun dénemli bir
iligki olup olmadiginin belirlenmesi amaciyla Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi yapilmis ve
minimum ADF test istatistikleri ve bunlara denk gelen kirilma dénemleri Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar’

Model Kirilma Dénemi ADF Istatistigi Kritik Degerler
%1 %5
Model C 1985 -4.06 (1) -5.44 -4.92
Model C/T 2002 -3.93 (1) -5.80 -5.29
Model C/S 2003 -4.11 (1) -5.97 -5.50

Not: Kritik degerler Gregory and Hansen (1996:109)’dan alinmustir. Parantez igindeki degerler Akaike Bilgi
Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisini gostermektedir.

Tiim modeller igin hesaplanan minimum ADF istatistigi mutlak deger olarak kritik
degerlerden kiiciik oldugundan seriler arasinda esbiitiinlesme olmadiginit gosteren temel hipotez
kabul edilemez. Dolayisiyla Gregory-Hansen testi sonuglarina gore igsizlik oranlari ile petrol
fiyatlar1 arasinda uzun dénemli bir iligki olmadigini ifade etmek miimkiindiir. Ayrica, {i¢ model igin
sirastyla 1985, 2002 ve 2003 yillarinda yapisal kirtlma s6z konusudur.

8 Kapetanios birim kok testi sonuglari Matlab R2009a ekonometri paket programi kullanilarak elde edilmistir.
4 Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi sonuglart EViews 7.2 ekonometri paket programi kullanilarak elde edilmistir.
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3.3.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Caligmanin bu kisminda igsizlik oranlar1 ile petrol fiyatlar1 arasindaki nedensellik
iligkisinin varlig1 ve yonii Toda-Yamamoto yontemine dayali Granger nedensellik testi kullanilarak
analiz edilecektir.

Tablo 4: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari®

Temel Hipotez Gecikme Uzunlugu y* Istatistigi

LNOILESY LNUNEMP (p=1) + (dwax=1) = 2 10.49378 (0.0053)

LNUNEMPES> LNOIL (p=1) + (dmax=1) = 2 4.277356 (0.1178)

Not: Parantez icindeki degerler, ilgili test istatistiginin olasilik degerleridir. Uygun VAR modeli i¢in p degeri
Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 4’ten de goriilebilecegi lizere, %1 anlamlilik seviyesinde petrol fiyatlarinin isgsizlik
oranlarinin Granger nedeni olmadigini gosteren temel hipotez reddedilmekte iken, igsizlik
oranlarimin petrol fiyatlar1 degiskeninin Granger nedeni olmadigimi gosteren hipotez kabul
edilmektedir. Dolayisiyla Toda-Yamamoto nedensellik analizi sonuglarina gére issizlik oranlari ile
petrol fiyatlar1 arasindaki nedensellik iliskisinin petrol fiyatlarindan issizlik oranlarina dogru tek
yonlii oldugu gozlemlenmektedir.

Sonuc¢

Bu calismanin amaci 1980-2012 dénemi itibariyla Tiirkiye i¢in issizlik ile petrol fiyatlar
arasindaki iligkinin varligi ve yoOniinii aragtirmaktir. Bu amagla ¢aligmada ilk olarak issizlik ve
petrol fiyatlar iliskisi ile ilgili yapilmis olan ampirik ¢alismalar ve sonuglar1 ortaya konulmustur.
Ampirik literatiirde issizlik ve petrol fiyatlar iliskisini arastiran ¢aligmalarin biiyiik bir kisminin
igsizlik ve petrol fiyatlari arasinda karsilikli bir iligski oldugu sonucuna ulastigi, ¢ok az bir kisminin
ise igsizlik ve petrol fiyatlar1 degiskenleri arasinda herhangi bir iligki olmadig1 sonucuna ulastigi
goriilmiigtiir.

Tiirkiye i¢in issizlik ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliski Tiirkiye’nin karst karsiya kalmis
oldugu donemsel etkileri de gozlemleyebilmek icin yapisal kirilmali Zivot-Andrews ve Kapetanios
birim kok testleri ile aragtirilmistir. Birim kok testleri sonucunda serilerin seviye degerlerinde birim
kok icerdigi tespit edilmis, birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri gézlemlenmistir. Her
iki serinin de birinci mertebeden duragan olmasi nedeniyle degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iligkinin varligi Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ile test edilmis ancak uzun donemli iliski
olmadig1 sonucuna ulastlmistir.

Degiskenlerden birinin ge¢mis degerlerinin diger degiskendeki degisimi agiklayabilme
giicii olup olmadigr ve bu iliskinin yoOniiniin tespiti i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi
uygulanmis ve sonucunda petrol fiyatlarindan issizlik oranlarina dogru tek yonlii bir iliski oldugu
belirlenmistir.

Bu baglamda Tirkiye ozelinde petrol fiyatlarindaki degisimin issizlik oranlari artisi
tizerinde etkisi oldugu belirtilebilir.

5 Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 EViews 7.2 ekonometri paket progranu kullanilarak elde edilmistir.
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